Regime FACIL

Descomplicando o Acesso ao Mercado de Caﬁitaispara_ Companhias de Menor Porte
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O que é o Regime FACIL?
Facilitacao do Acesso a Capital e de Incentivos a Listagens

o Esséncia: Um regime regulatoério diferenciado, feito sob medida para Companhias de
Menor Porte (CMPs).

e Propésito Principal: Desburocratizar e reduzir significativamente os custos associados ao
acesso dessas empresas ao mercado de capitais.

o Marco Regulatoério: Instituido pelas Resolucdes CVM 231 e 232, editadas em 3 de julho de
2025 e com vigéncia a partir de 16 de marco de 2026.
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As principais vantagens do FACIL

« Reducao de Burocracias e Custos:
» Proporciona registros automaticos.
= Diminui¢cao da documentacao exigida e da carga regulatodria geral para CMPs.

« Ampliacao do Acesso ao Mercado de Capitais:
» Facilita a conexao com investidores institucionais.
= Democratiza o acesso ao mercado de acoes para um novo perfil de emissores.

o Alternativa Estratégica ao Crédito Bancario:
» Oferece uma solugao para desafios como altas taxas de juros e a complexidade na
obtencao de financiamento bancario tradicional.
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Elegibilidade para adesdo ao Regime FACIL
Critérios para Classificacdo como Companhia de Menor Porte

Para que uma empresa possa usufruir do Regime FACIL, ela deve atender aos seguintes
requisitos:

e Ser uma Sociedade Andnima (S.A.) de menor porte, com receita bruta consolidada inferior a
R$ 500 milhdes. A verificacao ocorre com base nas demonstracdes financeiras do ultimo
exercicio social aprovadas.

e Estar listada em mercado organizado de valores mobiliarios.

e Encontrar-se em estagio operacional.

« Obter aprovacgao preévia dos investidores (para companhias ja listadas). Isso pode ocorrer
por maioria dos presentes em assembleia ou por declaracao da totalidade dos
invinvestidores.

Classificacao como CMP nao se confunde com categoria de emissor (A e B), conforme
Resolucao CVM 80.
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Excecdes e Desenquadramento do Regime FACIL

O Regime FACIL NAO se aplica a:

e Emissores estrangeiros.

« Sociedades beneficidrias de incentivos fiscais (Resolucdo CVM 10/2020).
e Emissores e valores mobiliarios representativos de operagdes de securiti

Desenquadramento como CMP (Perda da Classificacao)

Uma companhia pode perder sua classificacao de CMP por iniciativa propria, ou se:

e Sua receita bruta consolidada for igual ou superior a R$ 500 milhdes (com prazo de
adaptacao).

e Deixar de estar listada em mercado organizado.

e Nao realizar oferta publica de valores mobiliarios em 24 meses do registro inicial (se a
classificacao como CMP foi concomitante ao registro).



LIEFCA

D O G AD O s

Dispensas legais e regulatérias no ambito do FACIL

« O Regime FACIL concede diversas dispensas de obrigacdes regulatérias, visando reduzir a
carga sobre as CMPs.

e Essas dispensas sao condicionadas pelas previsdes estatutarias do emissor, documentos da
emissao e regras de listagem do mercado organizado.

» Requisito Essencial: A CMP deve elaborar e manter um Relatério de Dispensa de
Obrigacdoes Regulatdrias, indicando expressamente quais flexibilizacdes deseja usufr
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Dispensas Regulatoérias

o Simplificacdo Documental:
= Substituicdo do Formulario de Referéncia pelo Formulario FACIL.
» Substituicao do ITR (Informacdes Trimestrais) por ISEM (Informag¢des Semestrais).

« Flexibilizacao de Publicacoes e Governanca:
» Dispensa de divulgacao de informacdes no site da Companhia.
» Dispensa de uso do boletim de voto a distancia e mapas de votacao.
» Dispensa de divulgacao do Informe Brasileiro de Governanga Corporativa.
» Dispensa da adogao de politica de negociacao e divulgag¢ao de informacoes relevantes.

= OPA para Cancelamento de Registro:
= Qudérum de sucesso reduzido: de mais de 2/3 para "mais de metade" das acdes em

circulacao.
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Dispensas Legais

o AcoOes Preferenciais (APs):
= APs sem voto ou com voto restrito nao adquirirao direito a voto se a companhia deixar de
pagar dividendos por 3 exercicios consecutivos.

o Dividendo Minimo Obrigatoério:
= Nao aplicagao dos regramentos sobre dividendo minimo obrigatorio, proporcionando
maior flexibilidade financeira a CMP.

o Publicacées Societarias:
» As publicacdes ordenadas podem ser realizadas conforme a Resolucao CVM n° 166,
simplificando os procedimentos.
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O Novo Papel dos Participantes do Mercado

As Entidades Administradoras de Mercados Organizados (EAMOs) como "Gatekeepers".

O Regime FACIL reforca o protagonismo das EAMOs, atribuindo-lhes deveres e
prerrogativas adicionais:

e Registro Automatico: Permite as CMPs obter registro de emissor de forma automatica
apos listagem na EAMO.

o Analise Prévia: Avaliam pedidos de registro de ofertas que, para outras companhias,
seriam analisados pela CVM.

« Supervisao Ativa: Anadlise, acompanhamento, supervisao e criacao de regras para a "Oferta
Publica Direta".
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e Suporte Consultivo: Receber e instruir consultas de CMPs, encaminhando-as a CVM
com pareceres.

 Desenvolvimento de Mercado: Possibilidade de criar segmentos especificos de listagem
para CMPs e credenciar coordenadores.

« Responsabilidade Institucional: Obrigatoriedade de convénio com a CVM e nomeacao de
um diretor responsavel pelas regras
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Novas modalidades de oferta no ambito do FACIL

Opcoes Estratégicas para Captacao de Recursos

O Regime FACIL introduz uma variedade de caminhos para as CMPs acessarem o
mercado, incluindo flexibilizacoes e uma modalidade inédita:

1.Oferta Publica Tradicional (RCVM 160 Integral): Para CMPs que buscam maior captacao
sem dispensas regulatorias.

2.. Ofertas Flexibilizadas (Art. 29, II, "a" e Art. 30): Uso do Formulario FACIL, publico amplo,
com limite de valor.

3. Oferta para Investidores Profissionais (Art. 29, Il, "b" e Art. 31): Foco em titulos de divida,
para profissionais, com menos exigéncias de registro.

4.0Oferta Publica Direta (OPD): Uma modalidade inovadora, com processo simplificado e
dispensa de registro na CVM.



Modalidade 1;: Oferta Publica Tradicional

(Art. 29, | - aplicacao integral da RCVM 160)

« Abordagem: As Companhias de Menor Porte podem optar por utilizar integralmente todas
as disposi¢cdes da RCVM 160.

- Dispensa de Flexibilizagdes FACIL: Nesta modalidade, as dispensas e simplificacdes do
Regime FACIL ndo s3o aplicadas.

« Captacao: Permite captacdes de valor ilimitado, sem as restricdoes impostas a outras
modalidades do FACIL.

» Requisitos: Exige o cumprimento de todas as obrigacdes informacionais e regulatoérias da
Resolucao CVM 160, incluindo Formulario de Referéncia e informacoes contabeis
trimestrais.



Modalidade 2: Ofertas Flexibilizadas

(Art. 29, 1l, “a"” e Art. 30 - Flexibilizacoes RCVM 160)

o Publico-Alvo: Amplo, destinado ao publico em geral.

e Emissor: Deve ser uma CMP registrada perante a CVM (categoria A ou B).

o Limite de Captacdo: R$ 300.000.000,00 a cada 12 meses (considerando ofertas em
conjunto).

« Documentacio: O prospecto pode ser substituido pelo Formulario FACIL, e a lamina
informativa € dispensada.

o Analise Prévia: Realizada pela entidade administradora do mercado organizado.

e Intermediacao: Contratacao de institui¢cao intermediaria (coordenador lider) € obrigatoria.

« Demonstracoes Financeiras: Auditoria € obrigatoria.
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Modalidade 3: Ofertas para Investidores Profissionais

(Art. 29, 1l, “b” e Art. 31 - Flexibilizacoes RCVM 160)

o Publico-Alvo: Exclusivamente investidores profissionais (com excecdes para previdéncia).

o Emissor: Ndo precisa de registro na CVM; apenas enquadramento como CMP.

o Limite de Captacgdo: R$ 300.000.000,00 a cada 12 meses.

o Valor Mobiliario: Destinada apenas a titulos de divida.

e Intermediacao e Analise Prévia: Nao ha necessidade de coordenador lider e a analise
prévia da oferta é dispensada.

e Transparéncia: Exige termo formal do investidor sobre auséncia de auditoria nas
demonstragoes financeiras, se for o caso.

« Negociacao Secundaria: Restrita a investidores profissionais elegiveis.
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Modalidade 4: Oferta Publica Direta (OPD)

« Regulamentacao: Ndo se aplicam as disposi¢cdes da RCVM 160 ou 161, exceto se
expressamente previsto.

o Publico-Alvo: Irrestrito.

o Emissor: Deve ser uma CMP registrada na CVM e em dia com informacdes periddicas.

« Ambiente: Realizada diretamente em sistema de mercado organizado.

o Limite de Captacgao: R$ 300.000.000,00 a cada 12 meses.

e Intermediacgao: Nao ha necessidade de contratacao de coordenador.

e Registro da Oferta: Dispensa de registro junto a CVM.

e Procedimento Especial: Permite a desisténcia da oferta até 24h antes do encerramento.

o Analise Prévia: Realizada pela entidade administradora do mercado organizado.

« Demonstracoes Financeiras: Auditoria € obrigatoria.
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Formulario FACIL: Chave para a simplificacdo

Funcao: Substitui o Formulario de Referéncia para as CMPs.

Estrutura: Documento mais sintético e padronizado (Anexo B da Resolugcao CVM 232).

Em ofertas diretas, contém informacoes especificas, como:
» Disclaimers sobre nao analise prévia da CVM.

= Caracteristicas do valor mobiliario e destinacao de recursos.
» Potenciais conflitos de interesse e fatores de risco.

* |nstrucoes detalhadas para participag¢ao na oferta..

Atualizacao Essencial: Deve ser atualizado em até 14 dias Uteis em caso de alteragdes
significativas nha administracao, variagao de 5% de participacao acionaria ou alteracao d



Quadro comparativo - Ofertas

Oferta Publica Ofertas Oferta para .
> .. L. o S . Oferta Direta (Nova
Caracteristica Tradicional Flexibilizadas (Art. Profissionais (Art. Modalidade)

(Resolucao CVM 160) 29,I1l,"a"eArt.30) 29,I1l,"b" e Art. 31)

LimitedoValorda N&o Aplicavel R$ 300.000.000,00 R$ 300.000.000,00 R$ 300.000.000,00

Ofe rta (acadal12meses) (3 cada 12 meses) (a cada 12 meses)

Atuagao de sim sim N&o (o ofertante N&o

Coo[?ger\rador assume obrigagdes)

Exclusivamente

' Investidores .
Publico-Alvo Geral Geral Profissionais (com Ir restrito

excegoes para
previdé nc ia)




Quadro comparativo - Ofertas

Oferta Publica Ofertas Oferta para .
> .. L. o S . Oferta Direta (Nova
Caracteristica Tradicional Flexibilizadas (Art. Profissionais (Art. Modalidade)
(Resolucao CVM 160) 29,I1l,"a" e Art.30) 29, 1l,"b" e Art. 31)
Analise Prévia da EL _El?tldade _El?tldade
Ofe rta Administradora de Administradora de
Mercado Organizado Mercado Organizado

Nao obrigatoria para
Sim Sim emissores nao Sim
Demonstracoes registrados (com

Financeiras N
termo de ciéncia)

Auditoria das




Quadro comparativo - Ofertas

Caracteristica

Oferta Publica
Tradicional

Oferta para
Profissionais (Art.
29, Il, "b" e Art. 31)

Ofertas
Flexibilizadas (Art.
29, Il, "a" e Art. 30)

Oferta Direta (Nova
Modalidade)

Observacoes
Adicionais

(Resolucao CVM 160)

Regime padrao
completo da CVM.

N&o se aplicam

regras da Res. CVM
160/161 (salvo
excecoes). Ocorre
em procedimento
especial na EAMO.
Possibilidade de

desisténcia até 24h
antes.

Apenas para titulos

de divida. Vedada
participacao de
RPPS, EFPCse
fundos ligados a
eles. Negociacao
secundaria restrita a

Vedada distribuicao
de lote suplementar
e a pessoas

vinculadas.

profissionais.
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