FOCO JURIDICO
Mercados Financeiro e de
Capitais ADVOGADOS

Setembro de 2022

MP 1137 - Incentivo ao investimento estrangeiro nos
mercados financeiro e de capitais

Com o intuito de incentivar e atrair investimentos externos para financiamento do
crédito privado, a Medida Proviséria n. 1.137 (MP 1.137) publicada no Diario Oficial da
Unido no ultimo 22 de setembro, estabeleceu a aliquota zero do Imposto de Renda
Retido na Fonte (IRRF) sobre rendimentos decorrentes de instrumentos de divida
privada que tenham como investidores estrangeiros que ingressem nos mercados
financeiro e de capitais nos termos da regulamentacdao do Conselho Monetario Nacional
(CMN), atualmente a Resolugdo CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014 (Res 4373
e/ou Investidores 4373), excluidos os investidores domiciliados em jurisdicdo de
tributacdo favorecida ou beneficidrio de regime fiscal privilegiado.

Também promoveu alteracdes relevantes na legislacdo dos Fundos de Investimento em
Participacdes (FIP), visando maior simplificacdo, clareza e objetividade.

Trazemos abaixo maiores esclarecimentos:
Aliquota zero do IRRF incidente sobre os rendimentos
Ativos Beneficiados

. Titulos ou valores mobilidrios sujeitos a oferta Residentes e domiciliados no
publica emitidos por pessoas juridicas de direito exterior que:

privado, ndo classificadas como instituicdo financeira e

desde que objeto de registro em sistema de registro ® N3o estejam em jurisdi¢do
autorizado pelo regulador competente; de tributacdo favorecida ou regime

fiscal privilegiado;
o Cotas de fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC) cuja politica de investimento se



destine a aquisicdo de créditos originados ou cedidos
por pessoa juridica n3o financeiral, e desde que
admitidas a negociacdo em mercado organizado ou
objeto de registro em sistema de registro autorizado
pelo regulador competente;

. Letras Financeiras, conforme previstas pelo art.
37 da Lein? 12.249/10; e

o Cotas de demais fundos de investimento (sem
classificacdo definida, que invistam, exclusivamente e
em qualquer proporcdo, em: (a) ativos ou valores
mobiliarios especificados acima; (b) ativos que
produzam rendimentos isentos aos investidores
estrangeiros de que trata a MP 1137; (c) titulos publicos
federais; ou (d) operagdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais ou cotas de fundos de
investimento que invistam nesses titulos publicos.

° Realizem operacgoes
financeiras no Pais, de acordo com
Res 4373; e

° N3do realizem as operagdes

com “pessoas vinculadas”.?

Obs: Os fundos soberanos® s3o
beneficiarios da aliquota zero, ainda
que residentes ou domiciliados em
jurisdicdo de tributacdo favorecida.

Alterag6es no Regime de Tributacao de FIP

Regras gerais de
investimento em FIP

Revogacdo do requisito fiscal de composicdo de portfélio — A MP 1137
revoga a regra que exigia a aloca¢do da carteira do FIP em um minimo

de 67% de agbes, bonus de subscricdo e debéntures conversiveis
emitidos por sociedades por acdes, devendo o FIP observar somente as
regras de composicao de carteira emitidas pela Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM), elimina-se, portanto, a assimetria entre as regras de
enquadramento do ponto de vista regulatdrio e tributario.

Investimento
estrangeiroem FIP— o
Requisitos para
aplicagao da

Aliquota Zero

Revogacdo do requisito de dispersdo minima de capital até entdo
exigido para aplicacdo da aliquota zero de IRRF sobre rendimentos
pagos para cotistas Investidores 4373, comumente chamado de
“Teste dos 40%”, que vedava o beneficio a Investidores 4373

detendo mais de 40% das cotas do FIP.

' Os FIDCs e os CRIs poderdo ter por objetivo a aquisicdo de recebiveis de apenas um cedente ou devedor

ou de sociedades pertencentes ao mesmo grupo econémico.

2 Néo ser considerado parte vinculada do emissor ou cedente, conforme conceitos da legislagdo de pregos

de transferéncia.

3 Séo entendidos como fundos soberanos para este fim aqueles veiculos de investimento constituidos no
exterior cujo patriménio seja formado por recursos da poupanga soberana do pais de origem.



e Revoga a restricdo ao investimento superior a 5% em titulos de
divida (exceto por debéntures conversiveis e titulos publicos) pelos
FIP.

e AlteragGes no requisito de domicilio - Quanto ao requisito de
domicilio, a redagdo original da Lei n2 11.312/06 previa que o cotista
nado poderia ser residente ou domiciliado em jurisdicao de tributacao
favorecida e ndo incluia os regimes fiscais privilegiados. A inclusdo
dos regimes fiscais privilegiados pode gerar controvérsia, tratando-
se de um ponto que merece esclarecimentos adicionais no decorrer
do processo legislativo de conversdao em lei da MP; e

e Reconhece a aplicacdo da aliquota zero também para os
rendimentos pagos aos Investidores 4373 que invistam em Fundos
de Investimento em Infraestrutura (FIP-IE) e Fundo de Investimento
em Participacdo na Producdo Econbmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagdo (FIP-PD&I), conforme o descrito na Lei
11478 de 2007, corrigindo a assimetria existente entre o tratamento
fiscal do investimento estrangeiro nos FIP e FIP-IE/FIP-PD&I.

A MP 1137 passa a ter vigéncia com sua publicacdo, com producado de efeitos a partir de
01 de janeiro de 2023. No prazo de 60 (sessenta) dias, prorrogaveis por mais 60
(sessenta) dias, a MP deverad ser convertida em lei, sob pena de perda de seus efeitos.

Link: MEDIDA PROVISORIA N2 1.137, DE 21 DE SETEMBRO DE 2022
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