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CVM EDITA NOVAS REGRAS PARA AS OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS

. No ultimo dia 13 a Comissdao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) editou as Resolu¢cées CVM 160, 161, 162 e
163, dando seguimento a Agenda Regulatdria 2022.

A Resolugdes CVM 160, 161 e 162 sdao decorrentes da
Audiéncia Publica 02/21, enquanto a Resolugdo CVM
163 substitui a Instrucdao CVM 566, que dispde sobre a

, > g’ oferta publica de Notas Promissoérias, alinhando e
© N W & consolidando as regras com o disposto no Decreto
10.139/19.

Resolu¢dao CVM 160

Considerada o novo marco regulatério para as ofertas publicas no Brasil, promove a revogacao da
Instrucdo CVM 400, até entdo a regra base que regula as ofertas destinadas ao publico em geral e
exige uma analise prévia da CVM para a concessao de registro (registradas), e a Instrucdo CVM 476,
gue trata das ofertas publicas com esforgos restritos de distribuicdo, destinadas a um nimero restrito
de investidores profissionais - aqueles com patriménio acima de RS 10 milhdes (dispensadas de
registro), dando lugar a uma Unica norma, a Resolu¢cdo CVM 160, que contemplara ritos ordinario e
automatico de registro das ofertas publicas.

A Resolucdao CVM 160, que entrara em vigor em 02 de janeiro de 2023, se torna a regra geral aplicavel
a ofertas publicas de distribuicdo primdria ou secundaria de valores mobiliarios no Brasil,
proporcionando um regime simplificado, flexivel e agil para as ofertas publicas, modernizando o
mercado de capitais e diminuindo custos aos emissores, sem afetar a seguranca juridica das emissoes.

Entre as principais alteracdes, destacamos:

° Rito Automatico. No geral preserva as mesmas vantagens da Instrucdo CVM 476, acrescido
de: (i) exclusdo de limites ao nimero de potenciais investidores que podem ser acessados; (ii) exclusdo
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da restricdo de negociacdo apods a oferta; (iii) eliminacdo do limite de 4 (quatro) meses para realizagdo
de nova oferta de mesmo valor mobilidrio pelo emissor (lock-up); e (iv) reduziu-se de 6 (seis) para 3
(trés) meses, o prazo de ampliacdo do publico-alvo relacionado a negociacdo secunddria aplicavel a
titulos representativos de divida emitidos por emissores frequentes de divida ofertados a investidores
profissionais.

Ainda em relacdo ao Rito Automatico, ha outras hipdteses de utilizacdo com uma combinacdo de
fatores (por tipo de valor mobiliario, publico destinatario, documentacao, prazo, etc.), possibilitando,
como a proépria CVM destacou, uma “uma matriz de possibilidades, a disposi¢cdo dos emissores que
buscam se financiar por meio do mercado de capitais.” Como exemplo, se destinada apenas a
investidores profissionais, basta o preenchimento de formulario eletronico, o pagamento da taxa de
fiscalizacao e, se aplicavel, declaracdo de que o registro do emissor se encontra atualizado.

. Simplificagcdao de informagoées. (i) modelos de prospectos mais sucintos e separados de acordo
com tipo de valor mobilidrio ofertado (a¢Ges, divida, fundos fechados, FIDCs e securitizacdo) com
intuito de gerar informacgGes objetivas e relevantes para o publico investidor; (ii) previsdo de lamina
da oferta, documento de carater introdutério e padronizado, que contém as primeiras informacdes
de interesse do investidor e adotara os modelos padrdes apresentados como Anexos a Resolucado, por
tipo de valor mobilidrio (a¢ées, divida, fundo, etc.); e (iii) aviso ao mercado e anuncios de inicio e
encerramento também foram reduzidos e simplificados, suprimindo-se a obrigatoriedade de
disclosure de informacdes repetitivas ja constantes dos demais documentos da oferta.

. Periodo de Siléncio. A Resolugdo CVM 160 também flexibiliza as comunicagdes permitidas
durante o periodo de siléncio, trazendo conceitos mais claros e objetivos se comparados com a norma
antecessora. Referéncias como “oferta decidida ou projetada” foram suprimidas, passando o seu inicio
a contar, para o ofertante, distribuidores e assessores, do que ocorrer por ultimo entre (i) a aprovagao
deliberativa da oferta (na sua auséncia, do engajamento do coordenador lider) ou (ii) o 302 dia que
antecede ao protocolo na CVM ou a entidade autorreguladora autorizada pela CVM para andlise prévia
do requerimento.

Em relacdo as demais Resolugdes:

e Resolucdo CVM 161. Prevé o novo regime de registro de coordenadores de ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobilidrios. O objetivo é viabilizar um acompanhamento mais
eficiente desses participantes no ambiente em que as ofertas estardo sujeitas a menos
controles prévios por parte da CVM. A norma também busca facilitar o ingresso de novos
agentes como coordenadores de ofertas publicas, em adicdo as instituicdes financeiras.

e Resolucdo CVM 162. Promove alteracdes pontuais em outras regras vigentes, com objetivo

de adaptar sua terminologia e estrutura das Resolu¢des CVM 160, 161 e 163, em especial as
novas terminologias utilizadas e estruturas implementadas.
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Ao longo dos préximos dias divulgaremos maiores informacdes e detalhes a respeito das novas
Resolucdes.

Para visualizar o texto integral das Resolucdes acesse os links abaixo:

= Resolugao CVM 160
= Resolugdao CVM 161
= Resolugao CVM 162
= Resolugao CVM 163
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