Ecclissato, Fleury,
Caverni e Albino Neto
ADVOGADOS

CMN e BACEN

CARTA CIRCULAR N2 3.613, DE 09 DE OUTUBRO DE 2013

Esclarece acerca da aplicagdao do art. 32 da Resolugdo n2 4.271, de 30 de setembro de
2013 (“Resolucdo 4271/13”), determinando que as operagdes de financiamento
habitacional no ambito do Sistema Financeiro da Habitacdo (“SFH”) que tenham sido
aprovadas, comprovadamente, antes de 30 de setembro de 2013, podem ser finalizadas
com a observancia das condi¢cdes do SFH vigentes anteriormente a entrada em vigor da
Resolucdo 4.271/13. Lembramos que a Resolucdo referida dispOs sobre critérios de
concessdo e limites para os empréstimos imobilidrios ou garantidos por hipoteca ou
alienacdo fiduciadria de imdvel, aplicaveis a todas as instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central — e ndo apenas aquelas
integrantes do SFH ou do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (“SBPE”) — que
devem, a partir da entrada em vigor da Resolucdo, atentar aos procedimentos e critérios
nela estabelecidos para a avaliagdo da suficiéncia das garantias imobiliarias e da real
capacidade de pagamento do crédito pretendido.

Link:
https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113055591

CIRCULAR N¢2 3.672, DE 23 DE OUTUBRO DE 2013

Altera a sec¢do 2 — Contratacdao de Cambio do capitulo 11 — Exportacdo do titulo 1 do
Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais (“RMCCI”).

De acordo com a alteracao, o contrato de cambio de exportacdo pode ser celebrado para
liguidagdo pronta ou futura, prévia ou posteriormente ao embarque da mercadoria ou da
prestacao do servigo, observado o prazo maximo de 750 dias entre a contratagdo e a
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liguidagdo, bem como, no caso de contratacdo prévia, o prazo maximo entre a
contratacdo de cambio e o embarque da mercadoria ou da prestacdo do servico é de 360
dias. No entanto, vale destacar que o prazo maximo para liquidacdo do contrato de
cambio serd o ultimo dia util do 122 més subsequente ao do embarque da mercadoria ou
da prestacdo do servigo.

Fica mantido o prazo para casos excepcionais, de até 1.500 dias para liquidacdo, que ja
estava previsto na regulamentacao.

Por fim, a nova norma prevé que se enquadram também em casos excepcionais, a
ocorréncia de faléncia, recuperacdo judicial e situagdes documentadamente comprovadas
de incapacidade do exportador de embarcar a mercadoria dentro do prazo normal.

Link:
https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113057829

RESOLUCAO N¢ 4.281, DE 31 DE OUTUBRO DE 2013

Altera dispositivos da Resolucdo n? 4.193, de 12 de marco de 2013 (“Resolugdo n@
4.193/13”), que dispde sobre a apuracdo dos requerimentos minimos de Patrimdnio de
Referéncia (PR), de Nivel | e de Capital Principal e institui o Adicional de Capital Principal.

As datas do Paragrafo Unico do Art. 22 da Resolugdo n2 4.193/13 foram prorrogadas em
um ano, portanto agora serdo calculados os requerimentos minimos de montantes de PR,
de Nivel | e de Capital Principal, observando o cronograma de (i) até 31 de dezembro de
2014, o calculo aplica-se as instituicdes integrantes do conglomerado financeiro, nos
termos do Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (“Cosif”); e, (ii)
a partir de 12 de janeiro de 2015, o calculo aplica-se as instituicbes integrantes de
conglomerado prudencial, nos termos do Cosif.

Em decorréncia desta resolucdo houve a insercdo do Paragrafo Sexto ao Artigo 39,
portanto para as instituicGes que utilizam abordagens IRB autorizadas pelo BACEN no
calculo do requerimento de capital para cobertura do risco de crédito, a apuracao do
montante RWA deve desconsiderar a parcela RWAcpap.

Houve também a insercdo dos Paragrafos Nono e Décimos ao Artigo 99, que
estabeleceram que o BACEN podera fixar intervalo maximo individualizado durante o qual
€ admissivel insuficiéncia no cumprimento do Adicional de Capital Principal e que
verificada a insuficiéncia no cumprimento do Adicional de Capital Principal, o plano de
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capital de que trata o inciso lll do caput do Artigo 42 da Resolugdao n2 3.988, de 30 de
junho de 2011, deve ser emendado, de forma a incluir as a¢cdes necessarias a correcdo da
insuficiéncia até o encerramento do periodo estabelecido.

A nova resolucdo alterou o Artigo 12 da Resolugdo n? 4.193/13 trazendo mais rigor, antes
as instituicGes deveriam evidenciar, na forma estabelecida pelo BACEN, as informacdes
minimas relativas a apuracdao do montante RWA; porém com a alteracdo as instituicdes
devem estabelecer politica formal, aprovada pelo conselho de administragdo ou, na sua
inexisténcia, pela diretoria, de divulgacdo das informacgdes referentes a gestao de riscos, a
apuracdo do montante RWA e a adequacdo do PR. Ainda estabeleceu que a politica
mencionada deve incluir (i) a especificacdo das informacdes a serem divulgadas; (ii) o
sistema de controles internos aplicados ao processo de divulgacdo de informacdes; (iii) o
estabelecimento de processo continuo de confirmacdo de fidedignidade das informacdes
divulgadas e da adequacdo de seu conteldo; e, (iv) os critérios de relevancia utilizados
para divulgacdo de informagdes, com base nas necessidades de usuarios externos para
fins de decisOGes de natureza econémica. A forma de divulgacdo de informacdes deverd
ser estabelecida pelo BACEN.

Anteriormente a Resolucdo n? 4.193/13 dispunha, no seu inciso Il do Artigo 15, que o
BACEN baixaria as normas sobre os requisitos e procedimentos relativos a autorizacdo do
BACEN para utilizacdo de modelos internos de gerenciamento de risco pelas instituicdes
financeiras e demais instituicdes por ele autorizadas a funcionar; com a alteracdo a norma
se tornou mais abrangente e o BACEN devera dispor sobre os requisitos e procedimentos
relativos a autorizacdo para utilizacdo de modelos internos de gerenciamento de risco e
para utilizacdo de determinadas abordagens padronizadas para o cdlculo da parcela
RWApap pelas institui¢cdes financeiras e demais institui¢cdes autorizadas a funcionar.

Link: http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4281 v1 O.pdf

RESOLUCAO N¢ 4.280, DE 31 DE OUTUBRO DE 2013

DispGe sobre a elaboracdo, a divulgacdo e a remessa de Demonstracdes Contabeis
consolidadas do Conglomerado Prudencial ao BACEN e revoga a Resolugdo n2 4.195, de
19 de margo de 2013.

Estabelece que as instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN, exceto cooperativas de crédito, devem elaborar as demonstracées contabeis
mencionadas nesta resolucdo de forma consolidada, incluindo os dados relativos as
entidades discriminadas a seguir, localizadas no Pais ou no exterior, sobre as quais a
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instituicdo detenha controle direto ou indireto: (i) instituicdes financeiras; (ii) demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN; (iii) administradoras de consdrcio; (iv)
instituicoes de pagamento; (v) sociedades que realizem aquisicio de operacbes de
crédito, inclusive imobilidrio, ou de direitos creditdrios, a exemplo de sociedades de
fomento mercantil, sociedades securitizadoras e sociedades de objeto exclusivo; e (vi)
outras pessoas juridicas sediadas no Pais que tenham por objeto social exclusivo a
participagdo societaria nas entidades mencionadas nos itens (i) a (v).

O controle direto ou indireto citado acima deve ser compreendido como, na forma do art.
39 da referida Resolucdo, ndo somente como a participacdo societdria, mas inclusive em
funcdo da existéncia de acordos de votos, direitos de socio que lhe assegurem
preponderancia nas delibera¢des sociais ou poder de eleger ou destituir a maioria dos
administradores; ou ainda o controle operacional efetivo, caracterizado pela
administracdo ou geréncia comum ou pela atuagdao no mercado sob a mesma marca ou
nome comercial.

As demonstracOes contdbeis consolidadas que devem ser remetidas ao BACEN, nos
termos por ele estabelecidos, observando-se a seguinte periodicidade: (i) Mensal:
Balancete Patrimonial Analitico — Conglomerado Prudencial; e com periodicidade
semestral, (ii) Datas-base de junho e dezembro: a) Balanco Patrimonial — Conglomerado
Prudencial; b) Demonstracdao do Resultado do Exercicio — Conglomerado Prudencial; c)
Demonstracdo das Muta¢bes do Patrimonio Liquido — Conglomerado Prudencial; e d)
Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Conglomerado Prudencial.

Os fundos de investimento nos quais as entidades integrantes do conglomerado
prudencial, sob qualquer forma, assumam ou retenham substancialmente riscos e
beneficios devem integrar as demonstracées contdbeis de que trata esta resolucdo. Ja as
participacdes societdrias das instituicdes em que haja controle compartilhado devem ser
consolidadas proporcionalmente a participacao detida pela instituicao.

As demonstracGes contdbeis relativas as datas-base 30 de junho e 31 de dezembro,
devem ser objeto de exame e de relatdério semestral, por auditor independente; o
relatério do auditor independente deve ser divulgado juntamente com as demonstracdes
contdbeis consolidadas a que se refere. O auditor independente deve assegurar que 0s
valores apresentados representam adequadamente a posicdo econdmica, financeira,
patrimonial e dos fluxos de caixa do conglomerado prudencial; e os procedimentos de
consolidacdo constantes do Plano Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional foram observados.
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O BACEN disciplinara os procedimentos adicionais a serem observados na elaboragao,
remessa e divulgacdo das demonstracdes contdbeis consolidadas, podendo, inclusive,
dispor sobre o prazo, a forma e as condi¢des para a sua remessa e divulgacao.

Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de janeiro de 2014 e fica revogada a Resolucdo n?
4.195, de 12 de margo de 2013.

Para conferir a resolu¢do na integra, acessar:

http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4280 v1 O.pdf

RESOLUCAO N¢ 4.279, DE 31 DE OUTUBRO DE 2013

Esta resolucdo dispde sobre (i) os critérios a serem observados pelo BACEN na
determinacdo da extingdo do saldo devedor de instrumentos autorizados a compor o
Capital Complementar e o Nivel Il do Patriménio de Referéncia ou da conversao desses
instrumentos em acdes da instituicdo emitente, conforme o disposto na Resolucdo n@
4.192, de 12 de margo de 2013; (ii) elaboracdo de plano de acdo para a eventualidade de
ocorréncia da extin¢do do saldo devedor de instrumentos autorizados a compor o Capital
Complementar ou o Nivel Il do Patrimo6nio de Referéncia ou da conversdo desses
instrumentos em a¢bes da instituicdo emitente; e (iii) alteracdo da Resolucdo n2 4.122, de
2 de agosto de 2012 (“Resolug¢do n? 4.122/12”), diante da possibilidade de a conversio de
instrumentos autorizados a compor o Capital Complementar ou o Nivel Il do PR resultar
na possibilidade de transferéncia de controle aciondrio de instituicdao financeira, bem
como na aquisi¢cdo de participagdo acionaria.

O BACEN somente poderd determinar a extingdo do saldo devedor de instrumentos
autorizados a compor o Capital Complementar ou o Nivel Il do Patrimoénio de Referéncia
ou a conversao desses instrumentos em agdes da instituicdo emitente, quando considerar
a medida necessdria para viabilizar a continuidade dessa instituicdo e, ao mesmo tempo,
para mitigar riscos relevantes para o regular funcionamento do sistema financeiro. Fica
estabelecido que os instrumentos autorizados a compor o Capital Complementar deverdo
ter seu saldo devedor extinto ou ser convertidos em acgbes antes dos instrumentos
autorizados a compor o Nivel Il.

As instituicdes emitentes de instrumentos autorizados a compor o Patrimbénio de
Referéncia devem elaborar e manter permanentemente atualizado plano de acdo para a
eventualidade de ocorréncia da extingdo ou conversdo. O plano de acdo deve fazer parte
do plano de contingéncia de capital estabelecido na Resolugcdo n2 3.988, de 30 de junho
de 2011.
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E de responsabilidade do conselho de administracdo ou, na sua inexisténcia, da diretoria
da instituicdo emitente de instrumentos elegiveis ao Patrimonio de Referéncia: (i) dar
pleno conhecimento do plano de acdo aos titulares de direitos sobre esses instrumentos;
(ii) divulgar e informar ao BACEN, segundo procedimentos estabelecidos por essa
Autarquia, as situagdes relativas a extingdo ou conversao.

Na Resolucdo n24.122, de 2 de agosto de 2012, ocorreram as seguintes alteracdes:

No Artigo 62, o conceito de grupo de controle foi alterado, e a partir de entdo é definido
como pessoa, ou grupo de pessoas vinculadas por acordo de votos ou sob controle
comum, que detenha direitos de sdcio correspondentes a maioria do capital votante de
sociedade an6nima ou a 75% (setenta e cinco por cento) do capital social de sociedade
limitada.

Houve a inserc¢do do Paragrafo Unico ao Artigo 42 do Regulamento Anexo | & Resolugdo n®
4.122/12, e a partir de entdo na hipdtese de controle compartilhado a exigéncia de
declaracdes e documentos que demonstrem que os integrantes do grupo de controle
detém conhecimento sobre o ramo de negécios e sobre o segmento em que a instituicdo
pretende operar, inclusive sobre os aspectos relacionados a dinamica do mercado, as
fontes de recursos operacionais, ao gerenciamento e aos riscos associados as operagdes,
poderd ser atendida, a critério do BACEN, por parcela dos integrantes do grupo de
controle.

A resolucdo trouxe a inclusdo do inciso IV ao Artigo 13 do Regulamento Anexo | a
Resolugdo n? 4.122/12, e agora dependem de autorizagdo do BACEN a transferéncia de
controle aciondrio e qualquer mudanca, direta ou indireta, no grupo de controle, que
possa implicar alteracdo do quadro de pessoas que exercerem a efetiva gestdao dos
negdcios da instituicdo, decorrentes de conversao em a¢des de instrumentos autorizados
a compor o Capital Complementar ou no Nivel Il do Patriménio de Referéncia, de que
trata a Resolucdo n24.192, de 12 de margo de 2013.

A obrigacdo de submeter ao BACEN as operacdes do Artigo 16 do Regulamento Anexo | a
Resolu¢do n? 4.122/12, de acordo com o Paragrafo Terceiro inserido nesta alteracdo, ndo
se aplica a participacdo qualificada que resultar da conversdo em acdes de instrumentos
autorizados a compor o Capital Complementar ou o Nivel Il do Patriménio de Referéncia.
Essa participacdo qualificada mencionada devera ser comunicada ao BACEN, no prazo por
ele estabelecido.

Para conferir a resolucdo na integra, acessar:

http://www.bch.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4279 v1 O.pdf

Rua Joaquim Floriano, 72 - 6° andar | Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP | CEP 04534-000 | +5511 3079 2180 | www.efcan.com.br 6


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res_4279_v1_O.pdf

Ecclissato, Fleury,
Caverni e Albino Neto

RESOLUCAO N¢ 4.277, DE 31 DE OUTUBRO DE 2013

Esta Resolugao tem por objetivo dispor sobre requisitos minimos a serem observados no
processo de aprecamento de instrumentos financeiros avaliados pelo valor de mercado e
guanto a adoc¢ao de ajustes prudenciais por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos
de investimento, bancos de cambio, caixas econdmicas, pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”) e por instituicbes integrantes de
conglomerado financeiro.

Os sistemas e controles estabelecidos para fins de aprecamento de instrumentos
financeiros devem ser pautados por critérios de prudéncia e confiabilidade, devendo
incluir politicas e procedimentos claramente documentados e atualizados, contemplando,
no minimo, a definicdo das responsabilidades de cada area envolvida no processo de
aprecamento; a revisdo continua das fontes de informacdes de mercado; orientagées
sobre o uso de dados ndo observaveis no mercado, que reflitam as premissas utilizadas
pela instituicdo no processo de apregcamento; procedimentos de apregcamento e
verificacao independentes; e procedimentos para a incorporacao de ajustes prudenciais.

Os sistemas mencionados devem ser integrados aos demais processos de gestdo de riscos
da instituicao.

Os processos de aprecamento devem fazer uso de metodologias de (i) avaliacdo a
mercado, que devera ser utilizada sempre que possivel; ou de (ii) avaliacdo por modelo de
aprecamento.

A estrutura responsavel pelo processo de aprecamento deve reportar-se a membro da
diretoria executiva de forma independente das areas responsaveis pelas mesas de
operacao.

Caso a metodologia de aprecamento seja desenvolvida pela prépria instituicdo, devera
ser aprovada por unidades independentes das dareas responsaveis pelas mesas de
operacao, quando essas também forem responsdveis pelo desenvolvimento dos modelos
de aprecamento; e ser submetida a avaliacdo quanto a validade das premissas, dos
métodos matematicos e dos sistemas de informatica empregados, realizada por unidade
independente das d4reas responsaveis pelo desenvolvimento e pela aprovacdo dos
modelos.

As instituicoes devem estabelecer e manter procedimentos para a avaliacdo da
necessidade de ajustes no valor dos instrumentos financeiros, independente da
metodologia de aprecamento adotada e observados critérios de prudéncia, relevancia e
confiabilidade, e considerando no minimo, os seguintes elementos: custos de liquidagao
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das posicOes; spread de risco de crédito; custos efetivos de aplicacdo e captacao de
recursos; risco de pagamento antecipado e risco de renuncia; custos administrativos
futuros; riscos operacionais; e riscos de modelo, quando aplicavel.

Os ajustes resultantes da avaliacdo devem ser deduzidos do Capital Principal quando ndo
reconhecidos na apuracdo do valor dos instrumentos financeiros para fins contdbeis,
considerando critérios consistentes e passiveis de verificacao.

As metodologias de aprecamento, ainda que desenvolvidas externamente, e a avaliacdo
da necessidade de ajustes prudenciais sdo de exclusiva responsabilidade da instituicdo.

Fica o BACEN autorizado a estabelecer critérios e a adotar as medidas complementares

necessarias a execucao do disposto nesta Resolucao.

Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de julho de 2014.

Link: http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4277 v1 O.pdf

RESOLUCAO N¢ 4.275, DE 31 DE OUTUBRO DE 2013

Altera a Resolugdo n2 3.792, de 24 de setembro de 2009, que dispde sobre as diretrizes
de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades

fechadas de previdéncia complementar (“EFPC”).

Como era

Como ficou

A EFPC poderia designar um administrador estatutario tecnicamente qualificado (AETQ) para cada
segmento de aplicagdo previsto nesta Resolugdo.

Nos termos do art. 35, §§ 52 e 62, da Lei Complementar n2. 109, de 2001, a EFPC deve designar o
administrador estatutario tecnicamente qualificado, responsavel pela gestdo, alocagdo, supervisdo,
controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores de seus planos e pela prestagdo de
informagdes relativas a aplicagdo desses recursos.

Antes havia a exigéncia de que os administradores e demais participantes do processo decisério dos
investimentos fossem certificados por entidade de reconhecido mérito pelo mercado financeiro
nacional.

Com a alteragdo a exigéncia passou a ser de que os administradores e demais participantes do
processo decisorio dos investimentos sejam certificados por entidade de reconhecida capacidade
técnica.

A exigéncia de certificado também se aplicava aos empregados da EFPC que realizassem operagdes
com ativos financeiros.

Agora a exigéncia de certificado também se aplicara ao AETQ; a diretoria-executiva; a maioria dos
membros do conselho deliberativo; aos membros dos comités de assessoramento que atuem
diretamente com investimentos; e a todos os demais empregados da EFPC diretamente responséaveis
pela aplicagdo dos recursos.

Antes os prazos de certificagdo eram para o AETQ, até 31 de dezembro de 2010; e, para os demais
administradores, participantes do processo deciséria e empregados da EFPC que realizem operagdes
com ativos financeiros, deviam ser observados os seguintes percentuais minimos em relagdo ao
contingente:

a) 25% até 31 de dezembro de 2011;
b) 50% até 31 de dezembro de 2012;
c) 75% até 31 de dezembro de 2013; e
d) 100% até 31 de dezembro de 2014.

Agora a partir de 31 de dezembro de 2014, os membros da diretoria executiva, do conselho
deliberativo e do comité de assessoramento que atuem diretamente com investimentos terdo prazo
de um ano, a contar da data da nomeagdo, para obter a certificagdo, bem como renova-la em
periodicidade ndo superior a 4 anos, contados da data da dltima certificagdo.

Antes os titulos ou valores mobilidrios de emissores que ndo fossem classificados no segmento de
renda fixa, de acordo com o Artigo 18, somente poderiam ser adquiridos se tivessem garantia real de
valor equivalente a no minimo o valor contratado da divida, no caso de cédula de crédito imobiliario.

Agora os titulos ou valores mobilidrios de emissores que ndo forem classificados no segmento de
renda fixa, de acordo com o Artigo 17, somente podem ser adquiridos com coobrigagdo de
instituicdo financeira, no caso de cédula de crédito imobilidrio (“CCI”).

Antes o Artigo 19 dizia que eram classificados no segmento da renda varidvel os titulos e valores
mobilidrios de emissdo de sociedades de propoésito especifico (“SPE”).

Agora o Artigo 19 diz que sdo classificados no segmento de renda varidvel os titulos e valores
mobilidrios de emissdo de sociedades de propésito especifico, com ou sem registro na CVM.

Antes da alteragdo a resolugdo dispunha que a SPE mencionada devia ser constituida para
financiamento de novos projetos.

Agora diz que a SPE mencionada deve ser constituida para financiamento de novos projetos,
incluindo aqueles decorrentes de concessdes e permissdes de servicos publicos.

Antes a resolugdo dizia que eram classificados no segmento de imdveis os empreendimentos
imobiliarios.

Porém agora amplia esse conceito e fiz que sdo classificados no segmentos de imdveis os
empreendimentos imobilidrios, entendidos como aqueles iméveis que estejam em fase de
construgdo, sem conclusdo por habit , auto de lusdo ou d i

pelo 6rgdo administrativo competente.

o e did

Antes a resolugdo dispunha que a aquisicdo de titulos e valores mobilidrios classificados nos
segmentos de renda fixa e de renda variavel deveria ser precedida de analise de riscos.

Agora dispde que a aquisigdo de titulos e valores mobilidrios classificados nos segmentos de renda
fixa e de renda variavel, bem como a prestacdo de garantias em investimentos de SPE, devem ser
precedidas de analise de risco.

Antes a resolugdo dizia que a analise de crédito deveria considerar a opinido atualizada expedida por
agéncia a de risco em no Pais ou ser aprovada por comité de
investimento da EFPC.

Agora diz que a anélise de risco deve ser aprovada por 6rgdo de governanga competente nas dreas
de investimento e de risco da EFPC, podendo considerar, dentre outros critérios, a opinido emitida
por agéncia de classificagdo de risco de crédito registrada ou reconhecida pela CVM.

A andlise de viabilidade econdmica e financeira dos projetos antes era restrita aos investimentos em
agdes de emissdo de SPE.

Agora a EFPC deve avaliar, nos investimentos em agdes de emissdo de SPE, bem como na prestagdo
de garantias em investimentos de SPE, a viabilidade econdmica e financeira dos projetos.

Devem, a partir da alteragdo, ser computados, no limite estabelecido no inciso VI do Artigo 36, os valores prestados em garantia pela EFPC em obrigagGes contraidas por SPE na qual tenha participagdo.

Agora a EFPC devera observar, em relagdo aos recursos de cada plano por ela administrado, o limite de até 10% se o emissor for fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de

investimento classificado como divida externa no segmento investimentos no exterior.

A partir da alteragdo, devem ser no limite

participagdo.

no inciso Il alinea "h", do Artigo 41, os valores prestados em garantia pela EFPC em obrigagdes contraidas por SPE na qual tenha
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A partir da alteragdo, o somatdrio dos valores prestados em garantia pela EFPC, em relagdo as obrigagdes contraidas pela SPE, € limitado a participagdo direta ou indireta da EFPC no capital total da SPE.

A partir da alteragdo, o Plano de Gestdo Administrativa (“PGA”) pode manter até 100% dos seus recursos garantidores em depdsitos a vista ou investidos em titulos e valores mobilidrios de uma mesma
instituicdo financeira, desde que tais recursos estejam integralmente cobertos pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).

A partir da alteragdo, a EFPC deve observar, considerada a soma dos recursos por ela administrados, o limite de 25% de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento
classificado como divida externa no segmento investimentos no exterior.

A partir da alteragdo o limite estabelecido pelo caput do Artigo 42 pode ser elevado para 30% do capital se uma mesma SPE, desde que constituida exclusivamente para atuar como concessiondria,
permissionaria, arrendataria ou autorizataria.

Antes era vedado a EFPC realizar operages entre planos por ela administrados, exceto nos casos de
transferéncia de recursos, desde que observadas as condi¢des estabelecidas pelo CGPC ou pela SPC.

Agora, com a alteragdo, é vedado realizar operagGes de compra e venda, ou qualquer outra forma de
troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC.

Antes, para os fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado, incluidos no segmento de investimentos
estruturados, ndo se aplicavam as vedagdes estabelecidas nos incisos VII, IX, X e XI do Artigo 53.

Agora para os fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado, incluidos no segmento de investimentos estruturados, ndo se
aplicam as vedagdes estabelecidas nos incisos VI, IX, X e XI do caput do Artigo 53, podendo tais

fundos, inclusive, locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores
mobilidrios.

Antes as garantias prestadas na forma do § 4° do Artigo 53 em relagdo ao total de garantias
prestadas pela SPE deviam ser, no maximo, proporcionais a participagdo da EFPC no capital total da
SPE.

Agora a vedagdo de que trata o inciso IV do caput do Artigo 53 ndo se aplica a prestagdo de garantias
em obriga¢des contraidas por SPE na qual a EFPC participe desde 12 de janeiro de 2010.

A alteragdo que a vedagdo da no inciso | do caput do Artigo 53 n3o se aplica as transferéncias de recursos entre planos de beneficios e o PGA, referentes ao custeio administrativo e,
em cardter excepcional, aquelas resultantes de reorganizagdo societaria ou de outros movimentos previamente autorizados pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar, desde que:

| - a transagdo se mostre de inequivoco interesse dos planos envolvidos, inclusive quanto ao prego dos ativos a ser praticado; e

Il - a operagdo seja aprovada pela diretoria-executiva e conselho deliberativo da EFPC, com anuéncia do conselho fiscal.

Link: http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4275 v1 O.pdf

CARTA CIRCULAR N2 3.615, DE 31 DE OUTUBRO DE 2013

Esclarece sobre a identificacdo de depositante para fins de abertura de contas de
depdsitos.

Estabelece que o protocolo de solicitacdo da Cédula de Identidade de Estrangeiro (“CIE”)
é documento habil para a identificacdo do estrangeiro residente no Pais, para fins do
cumprimento do disposto no art. 19, inciso |, da Resolucao n2 2.025, de 24 de novembro
de 1993.

Link:

http://www.bcbh.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=c circ&ano=2013&nu
mero=3615

BASILEIA 111

No tocante a Basiléia lll, destacamos abaixo as Resolucdo e Circulares editadas em 31 de
outubro de 2013 que instituiram e/ou alteraram as Resoluc¢des/Circulares sobre o assunto
editadas em marco de 2013, entre outras:

Editadas em 31/10/2013 Normas anteriores objeto da alteragao ou nova disposi¢ao

acerca da matéria

Resolugdo n2 4.278

Em vigor na data de
publicag¢do

Resolugdo n?2 4.192, de 19
de margo de 2013

Dispde sobre a metodologia para
apuragdo do Patrimbnio de
Referéncia (PR).

Circular n? 3.679
Em vigor a partir de 12 de
dezembro de 2013.

Circular n? 3.644, de 4 de
margo de 2013

Estabelece os procedimentos para
o calculo da parcela dos ativos
ponderados por risco (RWA)
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referente as exposicdes ao risco de
crédito sujeitas ao calculo do
requerimento de capital mediante
abordagem padronizada
(RWACPAD)-

Circular n2 3.678
Em vigor a partir de B0 de
junho de 2014

Dispde sobre a divulgacao de informacgdes referentes a gestao
de riscos, a apuracao do montante dos ativos ponderados pelo
risco (RWA) e a apuragdo do Patrimdonio de Referéncia (PR).

Circular n2 3.677
Em vigor a partir de 12 de
janeiro de 2014

Circular n? 3.638, de 4 de
margo de 2013

Estabelece os procedimentos para
o cdlculo da parcela dos ativos
ponderados pelo risco (RWA)
referente as exposicdes sujeitas a
variacdo do preco de ag¢des cujo
requerimento de capital é
calculado mediante abordagem
padronizada (RWA,s), de que
trata a Resolugcdo n? 4.193, de 19
de margo 2013.

Circular n2 3.676
Em vigor a partir de 12 de
janeiro de 2014

Circular n2 3.647, de 4 de
margo de 2013

Estabelece os requisitos minimos
para a utilizacdo de abordagem
avancada, baseada em modelo
interno, no cdlculo da parcela
relativa ao risco operacional
(RWApama), dos ativos ponderados
pelo risco (RWA), de que trata a
Resolugao n? 4.193, de 12 de
margo de 2013.

Circular n2 3.675
Em vigor a partir de 12 de
janeiro de 2014

Circular n? 3.640, de 4 de
margo de 2013

Estabelece os procedimentos para
o calculo da parcela dos ativos
ponderados pelo risco (RWA),
relativa ao calculo do capital
requerido para o risco operacional
mediante abordagem padronizada
(RWAgpap), de que trata a
Resolugdao n? 4.193, de 12 de
margo de 2013.

Circular n? 3.674
Em vigor a partir de 12 de
janeiro de 2014

Circular n2 3.646, de 4 de
marco de 2013.

Estabelece os requisitos minimos e
os procedimentos para o calculo,
por meio de modelos internos de
risco de mercado, do valor diario
referente a parcela RWAy\r dos
ativos ponderados pelo risco
(RWA), de que trata a Resolucdo
n2 4.193, de 12 de marco de 2013,
e dispde sobre a autorizacdao para
uso dos referidos modelos.

Circular n2 3.673
Em vigor na data de

Circular n? 3.648, de 4 de
marco de 2013

Estabelece os requisitos minimos
para o cdlculo da parcela relativa
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publicag¢do

as exposicdes ao risco de crédito
sujeitas ao calculo do
requerimento de capital mediante
sistemas internos de classificacdo
do risco de crédito (abordagens
IRB) (RWAgrs), de que trata a
Resolucdo n? 4.193, de 19 de
margco de 2013.

Circular n2 3.687
Entra em vigor na data de
sua publicagdo, produzindo

Circular n2 3.429, de 14 de
janeiro de 2009

Estabelece procedimentos para a
remessa de informacdes relativas
as exposicoes ao risco de mercado

e a apuragdo das respectivas
parcelas do Patriménio de
Referéncia Exigido (“PRE”), de que
tratam as Resolugdes ns. 3.464, de
26 de junho de 2007, e 3.490, de
29 de agosto de 2007, para
adequd-la ao disposto nas
Resolugbes ns. 4.192 e 4.193,
ambas de 12 de marco de 2013, e
para eliminar a obrigatoriedade de
remessa ao BCB das informacdes
relativas ao consolidado
econdmico-financeiro.

efeitos a partir da data-
base de novembro de 2013

Circular n? 3.692
Em vigor a partir de 30 de
junho de 2014

Dispde sobre procedimentos relativos a conversdao em agdes e a
extingdo do saldo devedor de instrumentos de captagao
elegiveis a compor o Patriménio de Referéncia (PR).

ARRANJOS DE PAGAMENTO

RESOLUCOES E CIRCULARES - ARRANJOS DE PAGAMENTO:

e RESOLUGAO N2 4.282, DE 4 DE NOVEMBRO DE 2013
e RESOLUGAO N2 4.283, DE 4 DE NOVEMBRO DE 2013
e CIRCULAR N2 3.680, DE 4 DE NOVEMBRO DE 2013
e CIRCULAR N23.681, DE 4 DE NOVEMBRO DE 2013
e CIRCULAR N2 3.682, DE 4 DE NOVEMBRO DE 2013
e CIRCULAR N2 3.683, DE 4 DE NOVEMBRO DE 2013

O CMN e o BACEN editaram, respectivamente, as Resolu¢des e Circulares acima,
instituindo o marco regulatdrio inicial que disciplina a autorizagao e o funcionamento de
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arranjos e instituicdes de pagamento, em conformidade com os preceitos estabelecidos
na Lei n? 12.865, de 9 de outubro de 2013.

Conforme o BACEN, os arranjos e instituicdes de pagamento podem ser entendidos como
as regras e as instituicdes que permitem ao cidaddo realizar transa¢des de pagamentos
sem a necessidade de intermediacdo de uma instituicdo financeira. Como reflexo ha
beneficios ao usuario final, tais como reducdo de custos e precos, maior conveniéncia,
melhoria do servico e promogao de ampliagdo do processo de inclusdo financeira.
Entretanto, o crescimento do setor implica a assungdo de riscos que precisam ser
mitigados mediante acdo regulatdria proporcional e fiscalizacdo, com vistas a promocgao
da solidez e do regular funcionamento dos arranjos e das instituigdes de pagamento.

Com as novas normas, muitas das regras até entdo aplicdveis exclusivamente as
instituicoes financeiras passam a se aplicar também as instituicdes de pagamento,
incluindo, entre outras, as exigéncias de controles internos previstas na resolucdao 3.694,
as restricdes para cobranga de tarifas previstas na resolucdao 3.919 e a obrigacdo de
possuir uma ouvidoria.

Conforme estabelecido pela referida legislagao, trata-se de uma regulamenta¢ao minima
para o setor, sem prejuizo de novas agdes regulatdrias posteriores, apds avaliacao de
outros segmentos de pagamento caracterizados em lei.

Com o propdsito de assegurar adequada adaptacado de sistemas, procedimentos e rotinas
dos arranjos e das instituicdbes de pagamento ja em funcionamento ao disposto na
regulamentacdo do BACEN, foi estabelecido prazo de 180 dias para entrada em vigor das
normas a partir da data de sua publicacao.

Ainda, de acordo com o §12 do Artigo 12 da Resolucdo n2 4.283, de 4 de novembro de
2013, que altera a Resolucdo n2 3.694, de 26 de margo de 2009, as institui¢cdes financeiras
e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central, no caso de abertura de
conta de depdsitos ou de conta de pagamento, devem ser fornecer também prospecto de
informacdes essenciais, explicitando, no minimo, as regras bdasicas, os riscos existentes, os

procedimentos para contratacdo e para rescisdao, as medidas de seguranca, inclusive em
caso de perda, furto ou roubo de credenciais, e a periodicidade e forma de atualizacdo
pelo cliente de seus dados cadastrais (estd regra produzird efeitos a partir de 2 de maio
de 2014).
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CARTA CIRCULAR N¢23.618, DE 14 DE NOVEMBRO DE 2013

Esclarece que a exigéncia de aprovacdao em exame de certificagdo dos integrantes da
equipe do correspondente no Pais, nos termos do art. 12 da Resolugao n2 3.954, de 24 de
fevereiro de 2011, aplica-se aos integrantes da equipe do correspondente participantes
do processo de encaminhamento de propostas de operacbes de crédito e de
arrendamento mercantil, ndo atingindo os integrantes da equipe do correspondente que
ndo exer¢am essa atividade.

Link:

https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113061824

CARTA CIRCULAR N¢ 3.619, DE 14 DE NOVEMBRO DE 2013

Estabelece que os certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI”) ndo se enquadram nas
categorias arroladas no art. 49, inciso Il, da Circular n2 3.614, de 14 de novembro de 2012,
portanto ndo serao lastro para a emissao de letras de crédito imobilidrio (“LCI”).

Link:

https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113061827

CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS (“COE”)

CIRCULARES N¢ 3.684 e 3.685, DE 20 DE NOVEMBRO DE 2013

Circular Objetivo Em vigor a partir de

Circular 3.684 Estabelecer metodologia padronizada para
a realizacdo de anadlise de sensibilidade do
valor de mercado do COE, para fins de
informagdo a entidade administradora do

ist d istro.
SIStema de registro 6 de janeiro de 2014

Circular 3.685 Estabelece critérios para avaliagdo da
relagio entre o investimento inicial em
COE e os seus resultados potenciais.
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RESOLUCAO N¢ 4.291, DE 13 DE DEZEMBRO DE 2013

Altera a redagdo do inciso Ill do § 22 do art. 92-N da Resolugdo n? 2.827, de 30 de margo
de 2001, que trata do contingenciamento do setor publico.

Ampliou-se o prazo de contratacdao até 31 de dezembro de 2013 de empréstimos em
moeda pelos Estados e Distrito Federal, até o montante estabelecido no referido §2¢ do
art. 9-N da resolucdo alterada.

Link: http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4291 v1 O.pdf

CIRCULARES QUE SUCEDERAO O RMCCI A PARTIR DE 3/2/2014

Circulares editadas em Objeto
16/12/2013
Circular n2 3.688 Divulga disposicbes sobre o Convénio de Pagamentos e

Créditos Reciprocos (“CCR”).

Circular n2 3.689 Regulamenta, no ambito do BACEN, as disposicGes sobre o
capital estrangeiro no Pais e sobre o capital brasileiro no
exterior.

Circular n2 3.690 Dispde sobre a classificacdo das operacdes no mercado de
cambio.

Circular n2 3.691 Regulamenta a Resolucdo n2 3.568, de 29 de maio de 2008,

que dispde sobre o mercado de cambio e da outras
providéncias.

Link: http://www.bcb.gov.br/Rex/LegCE/Port/circulares.asp

RESOLUCAO N¢ 4.292, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2013

DispGe sobre a portabilidade de operacdes de crédito realizadas com pessoas naturais,
altera a Resolucdo n? 3.401, de 6 de setembro de 2006, e da outras providéncias.

Referida Resolucdo estabelece as regras pelas quais as instituicdes financeiras deverao
garantir a portabilidade das suas operacOes de crédito realizadas com pessoas naturais,
mediante o recebimento de recursos transferidos por outra institui¢ao financeira.
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A transferéncia de operacdo de crédito entre instituicdes financeiras, sera
operacionalizada a pedido do devedor e na forma prevista na Resolucdo, sendo vedada a
utilizacdo de procedimentos alternativos com vistas a obtencdo de resultado semelhante
ao da portabilidade.

A Resolucdo entrard em vigor em 5 de maio de 2014.
Para mais informacdes:

https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113068092

RESOLUCAO N2 4.294, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2013

Altera a Resolugdo n2 3.954, de 24 de fevereiro de 2011, que dispde sobre a contratacado
de correspondentes no Pais.

Altera o objeto do contrato do correspondente e a sua forma de remuneracao.

Estabelece que a instituicdo contratante deve implementar sistematica de
monitoramento e controle da viabilidade econémica da operagdo de crédito ou de
arrendamento mercantil, cuja proposta seja encaminhada por correspondente, com a
producdo de relatdrios gerenciais contemplando todas as receitas e despesas envolvidas,
tais como custo de captacdo, taxa de juros e remuneracdo paga e devida ao
correspondente sob qualquer forma, bem como prazo da operacao, probabilidade de
liguidacdo antecipada e de cessdo. Sendo que os relatérios gerenciais referidos devem
ficar a disposicao do Banco Central do Brasil até cinco anos apds o término da operacgao.

Adicionalmente prevé que o processo de certificagdo contratado formalmente com
entidades prestadoras de servicos de treinamento e de certificacdo até 24/02/2014 pode
ser considerado para fins do cumprimento do disposto no art. 12 da Resolugdo n2 3.954,
de 2011, desde que o contrato preveja que a certificacdo estara concluida até 02/03/15.

Link:
https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113068093

RESOLUCAO N2 4.296, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2013
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Dispde sobre o registro da Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) e dos direitos
creditorios a ela vinculados em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil.

Estabelece as informacdes minimas para o registro, pelas instituicdes financeiras, da Letra
de Crédito do Agronegdcio (LCA) em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN. E também as informagdes minimas para o registro, pelas
instituicdes financeiras, dos direitos creditérios vinculados a LCA em sistemas de registro
e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

Também estabelece as informagdes adicionais que devem constar, na hipdtese de o
direito creditdrio vinculado a LCA ser titulo representativo de débitos e responsabilidades
classificados como operacdes de crédito.

Determina a obrigatoriedade de as institui¢cdes financeiras manterem permanentemente
atualizadas as informacdes objeto de registro; e complementar, até 30 de outubro de
2014, o registro das LCA emitidas até a data da entrada em vigor desta Resolucdo e ainda
ndo resgatadas, bem como o registro dos direitos creditérios a elas vinculados, com as
informagdes minimas mencionadas.

Independentemente da periodicidade adotada, devem ser informados, até o terceiro dia
util de cada més, o saldo ou valor nominal remanescente da LCA e dos direitos creditérios
a ela vinculados referentes ao ultimo dia do més anterior.

Foram estabelecidos alguns deveres a entidade responsavel pelo sistema de registro e de
liguidacdo financeira de ativos no qual estejam registrados a LCA e os direitos creditorios
a ela vinculados.

Esta Resolucdo entra em vigor em 2 de junho de 2014.

Link:
https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113068095

CIRCULAR N¢ 3.693, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2013

Estabelece procedimentos para contabilizacdo da remuneragcdo de correspondentes no
Pais.

Determina que a parcela da remuneracao referente a originacdo de operacdes de crédito
ou de arrendamento mercantil encaminhada por correspondentes no Pais deve ser
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reconhecida como despesa na data da contrata¢ao, repactuacdo ou renovagao dessas
operacgoes.

A parcela da remuneragdao referente aos servicos prestados apds a originagdo de
operacdes de crédito ou de arrendamento mercantil encaminhada por correspondentes
no Pais deve ser apropriada como despesa pro rata temporis ao longo do prazo do
contrato da operacdo de crédito a que se refere.

No caso de baixa da operacdo de crédito ou de arrendamento mercantil decorrente de
venda ou de transferéncia, a remuneracdo remanescente devida deve ser integralmente
reconhecida como despesa, tendo como contrapartida o passivo da instituicao.

Link:
https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113068101

CIRCULAR N2 3.694, DE 26 DE DEZEMBRO DE 2013

Revoga a Circular n2 3.668, de 25 de setembro de 2013, que estabelece procedimentos
para elaboracdo e remessa do Balancete Patrimonial Analitico - Conglomerado
Prudencial.

Link:
https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113068985

CIRCULAR N2 3.695, DE 27 DE DEZEMBRO DE 2013

DispGe sobre a participacdo das cooperativas de crédito nos sistemas de compensacao e
de liguidacao.

As confederacbes de cooperativas centrais de crédito constituidas sob a forma de
instituicdes financeiras, as cooperativas centrais de crédito e as cooperativas singulares
de crédito que, na forma do inciso Il do art. 22 da Circular n? 3.438, de 2 de marco de
2009, forem titulares de Conta de Liquidacdo no Banco Central do Brasil poderdo
participar diretamente, para fins de liquidacdo:

| - dos sistemas de compensacdo e de liquidacdo de cheques, de ordens interbancarias de
fundos e de boletos de pagamento, situacdo na qual, observadas as respectivas

atribuicdes legais e regulamentares, cada entidade atuara como instituicao financeira
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sacada, em relagdo aos cheques emitidos por seus clientes e depositados em outras
instituicdes, ou instituicdo financeira cobradora, relativamente aos cheques nela
depositados e sacados contra terceiros; instituicdo financeira remetente ou instituicdo
financeira destinataria, relativamente a qualquer ordem de transferéncia interbancdria de
fundos aprovada pelo Banco Central; e instituicdo financeira destinataria ou instituicdo
financeira recebedora, relativamente aos boletos de pagamento;

Il - dos sistemas que liquidam operagdes com titulos, valores mobiliadrios, derivativos ou
de cambio, relativamente as operagdes proprias que lhes forem legal e
regulamentarmente autorizadas.

A participagdo nos sistemas de compensacao e de liquidacdo também poderd ocorrer, de
forma indireta, na forma estabelecida pela Circular n2 3.226, de 18 de fevereiro de 2004,
ou por intermédio de uma cooperativa central de crédito, no caso de cooperativas
singulares de crédito; e uma confederacdo de cooperativa central de crédito, no caso de
cooperativas singulares de crédito ou de cooperativas centrais de crédito, desde que a
confederacdo esteja constituida como instituicdo financeira.

A entidade por intermédio da qual ocorrer a participacdo indireta terd que ser,
obrigatoriamente, titular de conta Reservas Bancdrias ou de Conta de Liquida¢ao no
BACEN.

Em qualquer situacdo, a participacdao da entidade nos sistemas de compensacao e de
liguidacdo estard condicionada a aprovacdo de seu acesso na forma dos respectivos
regulamentos.

Esta Circular entra em vigor na data de sua publicacdo e revoga a Circular n? 3.457, de 2
de julho de 2009.

Link:
https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=detalharNormativo
&N=113069150

cvM

INSTRUCAO CVM N2 538, DE 23 DE OUTUBRO DE 2013

Altera a Instrucdo CVM n2 483, de 06 de julho de 2010, que dispGe sobre a atividade de
analista de valores mobiliarios.
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O objetivo principal da alteragao foi a de evitar conflitos de interesses na atividade desse
profissional, vedando a participacdo do analista de valores mobilidrios em quaisquer
atividades relacionadas a oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios e
operacdes de fusdes e aquisicoes. Porém, em relacdo a minuta colocada em audiéncia
publico, permitiu a possibilidade de o analista atuar em atividades de educa¢do de
investidores (investor education) no ambito das ofertas publicas, com as salvaguardas
descritas na instrugao.

Por fim instituiu a vedacdo a divulgacdo do relatério de andlise ou seu conteudo para
pessoa que nao fazem parte da equipe de analise, antes de sua publicacdo, salvo aos
casos em que as partes factuais do relatério tenham sido divulgadas a terceiros com o
objetivo de verificar a veracidade das informacdes ali contidas; e a revisdo por assessores
juridicos e pela area de compliance.

Link:
http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos Redir.asp?Tipo=I&File=\inst\inst538.do
C
EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N¢ 11/13
Prazo: 2 de janeiro de 2014

Objeto: Minuta de Instrucdo sobre as negociacdes, por companhia aberta, de a¢Oes de
sua proépria emissdo e de derivativos referenciados em tais acbes e alteragbes na
instrucao que regula a divulgacao de informacgdes sobre negdcios de administradores e
acionistas com participa¢des relevantes.

A CVM colocou em audiéncia publica duas minutas de instrucao propondo altera¢des no
regime de negociacdo de a¢cbes de prdpria emissdao por parte das companhias abertas. A
primeira minuta substitui a Instrucdo CVM n2 10/80, que trata do tema atualmente. Ja a
segunda altera a Instrucdo CVM n2 358/02, com o objetivo de complementar as
propostas para o regime de negociacao de a¢Ges de prépria emissao e, ainda, disciplinar a
divulgacdo de informacgdes a respeito da aquisicdo de participacdes relevantes no capital
de companhias abertas.

O objetivo principal é adequar-se as recomendacdes de organismos internacionais,
diminuindo o nimero de restricdes a negociacdo de acdes pela companhia e prevendo
hipdteses em que a autorizacdo deve se dar por meio da assembleia geral com o intuito
de conferir maior mando aos acionistas.
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As regras aplicaveis passam a ser estendidas as opera¢des com derivativos em geral, e
ndo mais apenas as operacdes com opcgdes de que atualmente trata a Instrucdo CVM n?
390/03, que segundo a CVM sera revogada apds a conversdo da minuta em norma.

A minuta permite a possibilidade de utilizagdo das demonstragdes contabeis
intermediarias ou as que integram os formularios de informacdes trimestrais na avaliacao
da companhia sobre sua capacidade de adquirir acbes de emissdo proépria, exigindo,
ainda, a analise dos administradores no sentido de que a companhia tem condi¢des
financeiras de realizar a operacao sem prejuizo de seus compromissos com credores e do
pagamento de dividendos obrigatdrios.

Ha também a proposta da contabilizagdo como a¢des em tesouraria, que devem respeitar
o limite de 10% do total das a¢cdes em circulacdo, daquelas referenciadas em contratos
derivativos celebrados pela companhia aberta que as tenha emitido.

A minuta prevé uma presuncdo de regularidade para as operacOes realizadas pela
companhia em determinados parametros e condicGes de mercado. Tal previsdo deve
impulsionar as empresas a realizar suas operacdes dentro dos critérios definidos pela
regra.

Vale destacar, ainda, dentre as alteragdes na Instrucdo CVM n? 358/02, a diferencia¢do
mais clara entre a politica de negociacdo da companhia e os planos de investimento
individuais de seus acionistas controladores e administradores, que devem respeitar um
conjunto de regras novo que, uma vez observado, permite a negociagdo mesmo nos
periodos de vedacao.

A minuta prevé, ainda, a exigéncia de divulgacdo de participacdes relevantes em funcao
da celebracdo de contratos derivativos referenciados em a¢des da companhia, ainda que
de liquidagao financeira, realizados pelos investidores.

Link: http://www.cvm.gov.br/port/audi/ed1113sdm.pdf

INSTRUCAO CVM N2 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013

DispGe sobre o dever de verificacdo da adequacgao dos produtos, servicos e operacdes ao
perfil do cliente (suitability).

A instrucdo determina que as pessoas habilitadas a atuarem como integrantes do sistema
de distribuicdo e os consultores de valores mobiliarios verifiguem a adequac¢ao do perfil
do cliente ao recomendarem produtos, realizarem operagdes ou prestarem servicos.

Para tanto, devem observar as seguintes diretrizes: se o produto, servigo ou operagao é
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adequado aos objetivos de investimento do cliente; se a situagdo financeira do cliente é
compativel com o produto, servico ou operacdo; e se o cliente possui conhecimento
necessario para compreender os riscos relacionados ao produto, servico ou operacao.

As categorias de produtos também devem ser analisadas e classificadas, considerando, no
minimo, os riscos e seus ativos subjacentes, perfil dos emissores, eventuais garantias e
prazos de caréncia.

O perfil do cliente deve ser atualizado, no minimo, a cada 24 meses.

Em relacdo a minuta colocada em audiéncia publica, uma importante modificacdo foi a
exclusdo dos analistas e administradores de carteiras de valores mobilidrios do escopo da
norma. Outra alteracdo relevante foi a supressao da referéncia a “ofertas” ao longo da
norma, sendo mantido apenas o termo “recomendacdes”.

O cliente continuara livre para ordenar suas operacgdes, devendo apenas ser alertado caso
sua ordem esteja inadequada ao seu perfil ou quando este estiver desatualizado ou nao
existir.

Ha os casos em que é dispensada a obrigatoriedade de verificagdao da adequagao ao perfil,
por se presumir que o cliente tem conhecimento necessario ou estrutura suficiente para
respaldar suas préprias decisGes de investimento. Esse rol de clientes foi ampliado,
incluindo-se os demais participantes do sistema de distribuicdo e n3do apenas as
instituicdes financeiras, os investidores nao residentes, os analistas de valores mobiliarios
e, por fim, as pessoas juridicas consideradas investidores qualificados.

A instrucdo vigorard a partir de 5 de janeiro de 2015.

Link: http://www.cvm.gov.br/port/infos/inst539.pdf

INSTRUCAO CVM N2 540, DE 26 DE NOVEMBRO DE 2013

Acrescenta dispositivos a Instrucdo CVM n2 391, de 16 de julho de 2003, que dispbe sobre
a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos fundos de investimento em
participacoes (“FIP”).

A finalidade é majorar os investimentos de FIP nas empresas de pequeno e médio porte,
com a flexibilizacdo da exigéncia de que estes fundos tenham efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo das companhias investidas. Para tanto, o
investimento deve ser feito em empresas listadas em segmento voltado ao mercado de
acesso com padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei.
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Determinou, ainda, que 35% do patrimonio liquido do FIP poderd ser investido em
companhias com dispensa da exigéncia de ingeréncia na sua gestao.

A alteragao determinou que o prazo para aplicagdo dos recursos é de 6 meses.

Link: http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/Atos/Atos/inst/inst540.doc

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N2 12/13

Prazo: 3 de fevereiro de 2014.

Objeto: Alteracdo da Instrucdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003 (que dispGe
sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, nos mercados primario ou
secunddrio)- Dispensa de publicacgdo em jornal dos avisos obrigatérios em ofertas
publicas e de impressao do Prospecto.

A Minuta propde que a publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo e, se for o caso,
do aviso ao mercado seja realizado nas pdginas da rede mundial de computadores da
emissora, do ofertante, das instituicdes intermedidrias integrantes do consércio de
distribuicdo, da CVM e da entidade administradora do mercado organizado nos quais os
valores mobilidrios da emissora sejam admitidos a negociacao.

Para aumentar a seguranca de que o investidor estara ciente de todas as etapas e
condi¢cBes da oferta, a Minuta também propde outras duas alteracdes na Instrucdao CVM
n2 400, de 2003. Primeiro, esclarece que o investidor que ja tiver aderido a oferta deve
ser comunicado a respeito da sua modificagdao por correio eletronico ou correspondéncia
fisica (art. 27, paragrafo Unico). Segundo, passa a exigir que o aviso ao mercado de que
trata o art. 53 informe por quais meios de comunicacdo o Anuncio de Inicio de
Distribuicdo sera divulgado.

A Minuta sugere, ainda, que o Prospecto Definitivo ou Preliminar ndo precise ser
entregue aos investidores em versdo impressa. O Prospecto seria disponibilizado
obrigatoriamente apenas nas mesmas paginas da internet onde os avisos da oferta sdo
divulgados.

Link: http://www.cvm.gov.br/port/audi/ed1213sdm.pdf

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N2 13/2013

Prazo: 10 de fevereiro de 2014.
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Objeto: Criagao do Fundo de Investimento em A¢bes — Mercado de Acesso — Alteragao da
Instrucdao CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004.

As alteragbes a Instrucdo CVM n2 409, de 2004 tém por objetivo aprimorar o ambiente
regulatdrio para que empresas de menor porte consigam acessar o mercado de capitais e
se financiar por meio de emissdes publicas de a¢des. Embora outros ajustes também
pudessem beneficiar o mercado de acesso, o principal obstaculo para que empresas
menores, naturalmente com menor liquidez, utilizassem o mercado de a¢des como fonte
de financiamento era a falta de investidores aptos para e dispostos a comprar a¢des de
emissdo dessas companhias. O edital aborda a proposta de criacdo de fundos de
investimento em ac¢des com estrutura mais adequada a compra de acdes de companhias
de menor liquidez. Tais fundos terdo mecanismos que lhes permitird participar mais
adequadamente do processo de transicdo das companhias entre a fase pré e pds abertura
de capital e pds-abertura de capital.

A Minuta propde identificar os fundos de a¢des como fundos de investimento em agbes —
mercado de acesso quando eles adotarem politica de investimento na qual 2/3 de seu
patrimonio liquido seja investido em ac¢des de companhias listadas em segmento de
negocia¢do de valores mobilidrios voltado ao mercado de acesso, instituido por bolsa de
valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, e que assegure, por meio de
vinculo contratual, praticas diferenciadas de governanca corporativa.

A Minuta também propde prover esses fundos com mecanismos capazes de lidar com as
caracteristicas das a¢Oes de empresas de menor porte, em especial sua menor liquidez,
bem como permitir que eles possam participar do processo de amadurecimento dessas
companhias, comprando suas a¢des ainda quando empresas fechadas e acompanhando-
as pelo processo de abertura de capital e por seus primeiros anos no mercado.

Essa é a terceira audiéncia publica realizada pela CVM em decorréncia das propostas do
Comité. A primeira ja resultou na publicacdo da Instrucdo CVM n2 540, de 26 de
novembro de 2013, que tem como objetivo flexibilizar o requisito de efetiva influéncia
dos FIP no investimento de 35% de seu patrimbnio em companhias listadas no segmento
de acesso. A segunda audiéncia que retira a necessidade de publicacdo em jornal dos
avisos previstos na Instrucdo n2 400, de 29 de dezembro de 2003, esta abordada no
presente Informe.

Link: http://www.cvm.gov.br/port/audi/ed1313sdm.pdf
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CUSTODIA QUALIFICADA

A CVM editou em 20/12/13 as InstrugbGes 541, 542, 543 e 544 que regulamentam a
prestacdao de servigos relacionados a infraestrutura de mercado. As normas visam
modernizar e aprimorar o regime aplicdvel a importantes atividades de infraestrutura de
mercado relacionadas a existéncia e detencdo de ativos financeiros ofertados
publicamente ou negociados em mercados organizados.

As novas normas visam assegurar que os valores mobilidrios negociados no mercado
brasileiro e seus respectivos lastros de fato existem, que eles se encontram disponiveis
para negocia¢ao e que, uma vez adquiridos, eles pertencam ao investidor que os tenha
adquirido. Tal modelo se apoia sobre uma cadeia de obriga¢des e de responsabilidades
que envolvem os escrituradores, os custodiantes e os depositdrios centrais.

As InstrucGes 541, 542 e 543 substituem a antiga Instru¢cdo CVM n2 89/88, e tratam,
respectivamente, das atividades de depdsito centralizado, custédia e escrituracdo de
valores mobilidrios. Por sua vez a Instrucdo 544 trata das atividades de registro de valores
mobilidrios e de operagdes com valores mobilidrios e para tanto incluiu dois novos
dispositivos na Instrucdo CVM n2 461/07.

Assim, as principais mudancas destacadas pela CVM e decorrentes das respectivas
audiéncias publicas encontram-se disponiveis:
http://www.cvm.gov.br/port/infos/CVM%20divulga%20normas%20sobre%20infraestrutu
ra%20de%20mercado.asp

Links:
INCVM 541:

http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos Redir.asp?Tipo=I&File=\inst\inst541.do

C

INCVM 542:

http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos Redir.asp?Tipo=I&File=\inst\inst542.do

C

INCVM 543:

http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos Redir.asp?Tipo=I&File=\inst\inst543.do

C
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INCVM 544:

http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos Redir.asp?Tipo=I&File=\inst\inst544.do

C

DIVERSOS

ANBIMA

CALCULADORA CONFERE DE DEBENTURES PASSA A INFORMAR PRECOS E TAXAS DE
ATIVOS EM OPERACOES COM LIQUIDACAO D+1

01/10/2013

A CONFERE de debéntures é uma calculadora eletrénica que fornece, entre outras
informacgdes, taxa, preco unitadrio e o fluxo de pagamentos de um amplo conjunto de
séries de debéntures.

A ANBIMA informou que desde o dia 12 de outubro, a CONFERE passou a calcular precos
e taxas dos ativos em opera¢ées com liquidacdo no dia seguinte (D+1). Antes essa
ferramenta permitia o calculo apenas para operagdes de ativos liquidados no mesmo dia
(D+0).

Avisou ainda que a atualizacdo dos papéis atrelados ao IPCA e ao IGP-M sera feita de
acordo com a ultima projecdo divulgada pela ANBIMA ou com a disponibilizacdo do indice
fechado. Ja os ativos indexados a taxa de juros DI poderdo ser calculados de duas formas:
o usudrio poderad utilizar a taxa estimada para o dia calculada pela ANBIMA ou preencher
com a taxa que preferir.

Link: http://portal.anbima.com.br/a-anbima/noticias/Pages/2013/09/Calculadora-
Confere-de-debentures-informa-precos-e-taxas-de-ativos-em-operacoes-com-liquidacao-

no-dia-seguinte.aspx

NOVA FERRAMENTA PERMITE CONSULTA DE CURVAS DE CREDITO POR NiVEIS DE RISCO

07/11/2013
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A ANBIMA langou, durante o 52 Semindario de Renda Fixa e Derivativos de Balcdo, no dia
12 de novembro, uma nova ferramenta de precificacdo chamada "curvas de crédito".

Nela, os usudrios podem consultar, diariamente, as estimativas das curvas de spread de
crédito divididas por niveis de risco (rating).

Link: http://portal.anbima.com.br/a-anbima/noticias/Pages/2013/11/Nova-ferramenta-

permite-consulta-de-curvas-de-credito-por-niveis-de-risco.aspx

NOVA VERSAO DO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS JA ESTA DISPONIVEL

20/12/2013

Estd disponivel a nova versdao do Cdédigo de Ofertas Publicas. O documento ficou em
audiéncia publica entre setembro e outubro.

Entre as novidades, estd a reestruturacao do texto em duas partes: uma com as regras
gerais para todos os tipos de ofertas publicas e outra com anexos especificos, que
dispGem das ofertas de renda fixa, incluindo o CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios),
renda varidvel e a atuacdo dos agentes fiduciarios nas ofertas publicas de debéntures.

A nova versdo passa a vigorar a partir de 3 de fevereiro de 2014.

Link: http://portal.anbima.com.br/a-anbima/noticias/Pages/2013/12/Nova-versao-do-

Codigo-de-Ofertas-Publicas-ja-esta-disponivel.aspx

DELIBERACAO ESTABELECE REGRAS PARA EMISSAO DO COE

20/12/2013

O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de Instrumentos Financeiros
publicou no ultimo dia 19 de dezembro deliberacdo que estabelece regras para a
emissdo, distribuicdo, colocacdo e negociacdo do COE (Certificado de Operacdes
Estruturadas).

As regras devem ser seguidas por todas as instituicbes aderentes ao Cddigo de
Negociacdo de Instrumentos Financeiros que emitam ou participem do processo de
distribuicdo do COE.
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Ecclissato, Fleury,
Caverni e Albino Neto

O principal tema abordado na deliberagdo se refere ao suitability (art. 27), devendo a
distribuicdo, colocacdo ou negociacdo do COE deve ser acompanhada de processo de
verificacdo da adequacdo ao perfil do investidor, previamente a sua contratacao.

A deliberacdo entra em vigor em 6 de janeiro de 2014, mesma data em que entra em
vigor a Resolucao n? 4.263 que regulamenta o produto. Maiores informacdes podem ser
encontradas no Comunicado de Supervisao n248.

Link: http://portal.anbima.com.br/a-anbima/noticias/Pages/2013/12/Deliberacao-
estabelece-regras-para-emissao-do-COE.aspx
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