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CIRCULAR N¢ 3.656, DE 2 DE ABRIL DE 2013

Altera a Circular n2 3.598, de 6 de junho de 2012, que instituiu o boleto
de pagamento e suas espécies e dispde sobre a sua emissao e
apresentacao e sobre a sistematica de liguidacao das transferéncias de
fundos a eles associados.

O “boleto de oferta” mencionado no Art. 29, I, que era o utilizado para
a oferta de produtor e servigos, para sua aceitagao e para o pagamento
da obrigacao resultante dessa manifestacao de vontade, foi substituido
pelo “boleto de proposta”, que é o utilizado para possibilitar o
pagamento decorrente de eventual aceitacdo de uma oferta de
produtos e servicos, de uma proposta de contrato civil ou de um
convite para associacao. Em decorréncia desta mudancga, ocorreram
mudancas neste sentido em todo o corpo do texto.

Adicionalmente, a Circular estabelece que a emissao e a apresentacgao
do boleto estdao condicionadas a manifestacdo prévia, pelo pagador, de
sua vontade em receber aquele boleto, antes era necessario apenas a
prévia manifestacdao de concordancia por parte do pagador. Também
instituiu que a instituicao financeira devera obter prévia manifestacao
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de concordancia do pagador para a adog¢ao de sistematica de
apresentacao de boletos de pagamento por meio eletronico.

O modelo do boleto de pagamento, bem como regras e padrdes para
apresentacao eletronica do instrumento, deverao ser convencionados
entre as instituicdes financeiras, por intermédio de suas associagdes
representativas de nivel nacional.

O modelo de boleto de proposta devera ter leiaute e dizeres que
assegurem ao pagador identificar, com clareza, precisao e objetividade,
que: (I) - o boleto refere-se a oferta de um produto ou servico, a
proposta de contrato civil ou ao convite para associacao, apresentados
previamente ao pagador; (Il) - o pagamento do boleto é facultativo e
gue o ndo pagamento ndo dard causa a protestos, a cobrancas judiciais
ou extrajudiciais ou a inclusdo do nome do pagador em cadastros de
restricdo ao crédito; (lll) - o pagador tem o direito de obter,
previamente ao pagamento do boleto, todas as informacdes
relacionadas ao produto ou ao servico ofertado e ao conteudo do
contrato que disciplina os direitos e obrigacdes entre o pagador e o
beneficiario; (IV) - o pagamento do boleto significa a aceitacdo da
correspondente obrigacao, e a data de vencimento significa, para todos
os efeitos legais, o termo final do prazo para sua aceitacao.

Os direitos e obrigacdes relacionados ao boleto de pagamento sao
regidos, no que couber nas relacdes entre o beneficiario e a instituicdo
financeira destinataria, por contrato entre as partes, inclusive no que
diz respeito ao momento do crédito na conta do beneficiario. Em
relacdo a esses contratos, houve a insercdo do Paragrafo Unico no
Artigo 69, que institui que quando possibilitar a emissao de boletos de
proposta, devera conter clausulas disciplinando a obrigacao de o
beneficiario obter a manifestacdo prévia.
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A norma também adiou de 21 de abril para 28 de junho o prazo para
entrada em vigor da nova sistematica de liquidacao interbancaria para
os boletos acima de RS 250 mil, que determina o envio dos valores a
instituicdo destinataria no mesmo dia do recebimento pela recebedora,
por intermédio do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR),
ampliando, assim, o prazo para adaptacao das entidades envolvidas.

Link:
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/circ/2013/pdf/circ 3656 vl O
-pdf

CARTA CIRCULAR N2 3.593 DE 19 DE ABRIL DE 2013

Referida Carta Circular esclarece e exemplifica a planilha de calculo do
Custo Efetivo Total (CET), de que trata a Resolucdao n2 3.517, de
6/12/2007, e que foi objeto de inclusdo de percentuais na forma
prevista pela Resolugdo n? 4.197 de 15/03/2013.

Link:
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4197 v1 O.
pdf

CARTA CIRCULAR N¢ 3.594, DE 22 DE ABRIL DE 2013

Esclarece acerca das disposicdes das Resolugdes ns. 3.919, de 25 de
novembro de 2010 (altera e consolida as normas sobre cobranca de
tarifas pela prestacdo de servicos por parte das instituicdes financeiras
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e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e da outras providéncias), e 4.196, de 15 de marco de 2013
(dispOe sobre medidas de transparéncia na contratacdo e divulgacao de
pacotes de servicos).

A presente Carta Circular, dentre outras diretrizes, estabelece que o
esclarecimento sobre a faculdade de o cliente optar pela utilizacao e
pagamento de servicos individualizados ou pela utilizacao de pacotes de
servicos de que trata o art. 12 da Resolucao n2 4.196, de 15 de mar¢o
de 2013, deve ser inserido de forma destacada no contrato de abertura
de conta de depdsitos, cabendo notar que, no caso de opc¢ao pela
utilizacdo de pacotes oferecidos pela instituicao, deve ser observado o
art. 82 da Resolugcdao n2 3.919, de 25 de novembro de 2010, que
estabelece a obrigatoriedade de utilizacdao de contrato especifico para a
contratacdo de pacotes de servicos.

E também estabelece que o disposto no art. 18, caput, inciso Il, da
Resolucao n? 3.919, de 2010, que dispOe sobre a obrigatoriedade de
divulgacao da instituicao de nova tarifa com, no minimo, trinta dias de
antecedéncia a cobranca, aplica-se também aos pacotes padronizados
de servicos prioritarios de que trata a Resolucao n2 4.196, de 2013.

Link:
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/c circ/2013/pdf/c circ 3594 v
1 O.pdf

CARTA CIRCULAR N2 3.596, DE 29 DE ABRIL DE 2013

Divulga instrucao para registro, em sistema de registro e de liquidacao
financeira de ativos, de informacdes a respeito das garantias
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constituidas relativas a veiculos automotores em operacdes de crédito,
bem como relativas a propriedade de veiculos automotores objeto de
operacoes de arrendamento mercantil.

As informacdes a serem registradas em sistema de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil
relativas a garantias constituidas sobre veiculos automotores em
operacdes de crédito, bem como relativas a propriedade de veiculos
automotores objeto de operacdes de arrendamento mercantil, nos
termos da Circular n? 3.616, de 30 de novembro de 2012, devem
abranger os seguintes aspectos concernentes ao:

| - credor ou arrendador: numero de inscricdao no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica (CNPJ);

Il - vendedor do veiculo: nimero de inscricdo no Cadastro de Pessoas
Fisicas (CPF) ou no CNPJ;

lIl - financiado ou arrendatario: niumero de inscricao no CPF ou no CNPJ;
IV - veiculo:

a) numero do chassi e identificacdo de eventual remarcacao;

b) placa e unidade da federacao atual (veiculo usado);

c) unidade da federacdo de licenciamento do registro do gravame
(veiculo novo);

d) codigo no Registro Nacional de Veiculos Automotores (Renavam);
e) ano de fabricacdo; e
f) ano do modelo;

V - contrato:
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a) data de contratacao da operacao;

b) cédigo do contrato (numero da operacao);

c) tipo do gravame financeiro;

d) taxa de juros anual;

e) valor contratado;

f) data de vencimento da primeira parcela da operacao;

g) data de vencimento da ultima parcela da operacao;

h) data da liberacao dos recursos; e

i) cidade e unidade da federacao de liberacdo dos recursos.

O registro da informacao podera ocorrer em até trinta dias apds o
registro das demais informacdes, caso nao disponivel de imediato.

Link:
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/c circ/2013/pdf/c circ 3596 v
1 O.pdf

CARTA CIRCULAR N2 3.597, DE 17 DE MAIO DE 2013

Altera o paragrafo unico do art. 42 da Carta Circular n? 3.540, de 23 de
fevereiro de 2012, que trata dos procedimentos a serem observados na
remessa de informacdes ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR).

O paragrafo unico do art. 42 da Carta Circular n? 3.540, de 23 de
fevereiro de 2012, que tinha a seguinte redacao: “As atualizacdes de
versao dos elementos do SCR, referidos no caput deste artigo, serao
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informadas mediante a edicdo de normativo especifico.”; passa a
vigorar com a seguinte redacdo: “Paragrafo unico. As inclusdes,
alteracdes ou exclusdes de campos, de dominios ou de subdominios
nos leiautes dos documentos referidos no art. 22, serdao informadas
mediante a edicao de normativo especifico.”

Link:
https://www3.bcb.gov.br/normativo/detalharNormativo.do?method=d
etalharNormativo&N=113026795

RESOLUGCAO N¢ 4.222, DE 23 DE MAIO DE 2013

O CMN aprovou a nova consolidacdao das normas do Fundo Garantidor
de Créditos (“FGC”). A Resolucao n2 4.222, de 23 de maio de 2013,
altera e consolida as normas que dispdem sobre o estatuto e o
regulamento do FGC e revogou as Resolucdes ns. 4.087, de 24 de maio
de 2012, e 4.115, de 26 de julho de 2012.

Entre as principais modificacdes, destacam-se:
« aumento do limite de garantia de RS 70 mil para RS 250 mil; e

e inclusao das LCAs (Letras de Crédito do Agronegdcio) na lista de
créditos garantidos.

Link:
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4222 v1 O.
pdf

RESOLUGAO N¢ 4.221, DE 23 DE MAIO DE 2013
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Altera os Anexos | e Il da Resolucdo n? 3.308, de 31 de agosto de 2005,
que disciplina a aplicagcdao dos recursos das reservas, das provisdes e dos
fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizacao e
das entidades abertas de previdéncia complementar, bem como a
aceitacdao dos ativos correspondentes como garantidores dos
respectivos recursos, na forma da legislacao e da regulamentacao em
vigor.

A Resolucao teve por finalidade ajustar a redacdo anterior,
padronizando-a e deixando-a mais clara e em linha com a pratica do
mercado financeiro no tocante aos prazos minimos para as aplicacdes
dos fundos de previdéncia aberta, conforme destaca o voto da
Secretaria de Politica Econ6mica (SPE):

“O Conselho Monetdrio Nacional adotou Resolugcdo que visa promover
ajustes de redacdo para tornar mais claros dispositivos da Resolu¢do n.2
3.308, de 31 de agosto de 2005, no que diz respeito a regra introduzida
em janeiro de 2013, com a publicagdo da Resolucdo 4.176, que
estabelece prazos minimos para as aplica¢ées dos fundos de previdéncia
aberta.

Tais altera¢ées sdo resumidas abaixo:

i) definicGo mais precisa dos ativos que devem ser considerados no
cdlculo dos prazos dos titulos e valores mobilidgrios de renda fixa
pertencentes as carteiras dos fundos de investimento especialmente
constituidos;

ii) redefinicdo do periodo utilizado como referéncia para verificacdo dos
prazos médios ponderados e de repactuagcdGo, baseada na média



Eccussato, FLEURY,

CAvErNI E ALBINO NETC

aritmética dos valores diariamente observados, de 90 dias corridos para
63 dias uteis.”

Link:
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4221 v1 O.
pdf

CARTA CIRCULAR N2 3.598, DE 23 DE MAIO DE 2013

A Carta Circula n2 3.598 divulga modelos de documentos necessarios a
instrucdo de processos de constituicdo, autorizacdo para
funcionamento, alteracdao de controle societario, aquisicio de
participacdao qualificada, expansdao de participacdo qualificada,
reorganizacao societaria e cancelamento da autorizacdo para
funcionamento de instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (exceto
administradoras de consdrcio, cooperativas de crédito e sociedades de
crédito ao microempreendedor e a empresa de pequeno porte).

Referidos modelos estdao disponiveis para download no Sisorf
(http://www4.bcb.gov.br/NXT/gateway.dll?f=templates&fn=default.ht
m&vid=nmsManualSisorf:idvManualSisorf).

Link:
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/c circ/2013/pdf/c circ 3598 v
1 O.pdf

CVM
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DELIBERAGAO CVM Ne 707, DE 02 DE ABRIL DE 2013

Delega competéncia a Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e
Intermedidrios (“SMI”) para autorizar a adocao de sistemas alternativos
de cadastro de que trata o § 52 do art. 32 da Instrucao CVM n? 301, de
16 de abril de 1999.

Considerando que o art. 52 da Instrucado CVM n2 505, de 27 de
setembro de 2011, determina que o intermediario deve efetuar e
manter o cadastro de seus clientes com o conteddo minimo
determinado em norma especifica (o conteddo minimo do cadastro
estd definido no Anexo | da Instrucdo CVM n? 301, de 16 de abril de
1999). Porém o § 52 do art. 32 da Instrucdo CVM n? 301, de 1999,
estabelece que o Colegiado da CVM pode autorizar a adogcao de
sistemas alternativos de cadastro, desde que satisfacam os objetivos
das normas vigentes e adotem procedimentos passiveis de verificacao.

Dessa forma, a CVM deliberou delegar ao titular da Superintendéncia
de Relagdes com o Mercado e Intermediarios a competéncia para
autorizar os intermedidrios a adotarem sistemas alternativos de
cadastro, desde que tais sistemas satisfacam os objetivos das normas
vigentes, tenham procedimentos passiveis de verificacao e estejam em
consonancia com os precedentes do Colegiado acerca do tema. Esta
Deliberacdao entra em vigor na data da sua publicacao.

Link: http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/Atos/Atos/deli/deli707.doc

INSTRUGAO CVM Ne 533, DE 24 DE ABRIL DE 2013

10
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Altera e acrescenta dispositivos a Instrucdo CVM n? 400, de 29 de
dezembro de 2003, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicao
de valores mobiliarios.

O objetivo é aumentar o rol de operacdes que as instituicoes
intermediarias podem realizar com valores mobiliarios de um emissor
durante o periodo de vedacdao a negociacao. A mudanca possibilita a
execucao de operagdes que nao representem significativo risco ao
regular funcionamento do mercado. Dessa forma, houve a alteracao do
artigo 48 e a inclusdao do Anexo Xl a Instrucao CVM n2 400, de 29 de
dezembro de 2003.

Antes da alteracao, a Instru¢ao CVM 400, dispunha no seu artigo 48, I,
gue a emissora, o ofertante e as Instituicdes Intermediarias, envolvidas
em oferta publica de distribuicdo, decidida ou projetada, e as pessoas
gue com estes estejam trabalhando ou assessorando de qualquer
forma, deveriam abster-se de negociar, até a publicacao do Anuncio de
Encerramento de Distribuicdo, com valores mobiliarios de emissao do
ofertante ou da emissora ou neles referenciados; este rol foi ampliado
e, a partir da Instrucao, passa a ser com valores mobiliarios do mesmo
emissor e espécie daquele objeto da oferta publica, nele referenciados,
conversiveis ou permutaveis, ou com valores mobiliarios nos quais o
valor mobiliario objeto da oferta seja conversivel ou permutavel.

O rol de excecdes a regra de abster-se de negociar, até a publicacao do
Anuncio de Encerramento de Distribuicdo, com valores mobiliarios do
mesmo emissor e espécie daquele objeto da oferta publica,
conversiveis ou permutaveis, ou com valores mobiliarios nos quais o
valor mobilidrio objeto seja conversivel ou permutavel, aumentou e
passou a contar com (Art. 48, Il da Instrucdao 400 alterada): (a)
operacdes claramente destinadas a acompanhar indice de acoes,
certificados ou recibo de valores mobilidrios; (b) operacdes destinadas a

11
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proteger posi¢coes assumidas em derivativos contratados com terceiros;
(c) administracao discricionaria de carteira de terceiros; (d) aquisicao de
valores mobiliarios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez,
bem como a alienacdo de valores mobilidrios assim adquiridos; (e)
arbitragem entre (1) valores mobilidarios e seus certificados de
depdsitos; ou (2) indice de mercado e contrato futuro nele
referenciado; (f) operacdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas
antes do inicio do periodo de vedacao decorrentes de (1) empréstimos
de valores mobilidrios; (2) exercicio de opcdes de compra ou venda por
terceiros; ou (3) contratos de compra e venda a termo.

Para permitir o controle das operagdes realizadas no ambito das
excecbes a regra de vedacao a negociagcdo, as instituicOes
intermedidarias, suas controladas, controladoras e sociedades sob o
mesmo controle que atuem no mercado financeiro devem passar a
elaborar relatério com todas as operacgdes descritas no art. 48, inciso |l,
na forma do Anexo Xl introduzido pela referida Instrucao CVM n2 533,
em até 7 (sete) dias uUteis contados da publicacdo do Anuncio de
Encerramento de Distribuicdo, e manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos
ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de
processo administrativo.

Link:
http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos Redir.asp?Tipo=I&Fil
e=\inst\Inst533.doc

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N2 03/2013

Prazo: 29 de maio de 2013 (conforme Aviso de Prorrogacdo da
Audiéncia Publica SDM N2 03/2013).

12
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Objeto: Alteracdes na Instrucao CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009
— Atualizacdao do formulario de referéncia e divulgacao sobre operacdes
de aumento de capital e transa¢des entre partes relacionadas.

A CVM submete a audiéncia publica a minuta de Instrucao (“Minuta”)
propondo alteracdes na Instrucao CVM n2 480, de 2009, que dispde
sobre o registro de emissores de valores mobiliarios admitidos a
negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

As principais alteracdes propostas dizem respeito as informacdes que
devem ser apresentadas no formulario de referéncia, previsto no Anexo
24 da Instrucao CVM n?2 480, de 2009; inclusdao de dois novos anexos a
Instrucao CVM n? 480, de 2009, referentes a prestacao de informacdes
sobre aumento de capital e transacdes entre partes relacionadas.

As alteracdes mais relevantes no formuldrio de referéncia (Anexo 24)
sao:

a) Declaragdes individuais do Presidente e do Diretor de Relagdes
com Investidores, com o objetivo de que ambos se sintam responsaveis
por todo o formulario;

b) Fatores de Risco: (i) valor provisionado global, em substituicao as
informacdes referentes ao valor provisionado de cada processo
individualmente. A finalidade é proteger os interesses da companhia e
acionistas, de forma a evitar que partes contrarias em processos contra
a companhia tenham acesso ao montante pelo qual a sua causa foi
avaliada, diminuindo, portanto, a possibilidade de acordo por valores
inferiores; (ii) Reformulacao das Secdes 4 e 5 que na versao atual
tratam, respectivamente, dos fatores de risco e dos riscos de mercado
do emissor. Na versao proposta a Secao 4 passa a abranger os fatores
de riscos que podem influenciar a decisao de investimento e os
principais riscos de mercado a que o emissor esta exposto, ja a Secao 5

13
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passa a abordar especificamente a politica de gerenciamento de riscos
e controles internos do emissor; (iii) Representante de Acionista
Estrangeiro — Insercdao na Secdao 15 da denominacgao social e o CPF ou
CNPJ do mandatario ou representante legal no Brasil de acionista
residente ou domiciliado no exterior.

Adicionalmente, foram acrescentados dois novos anexos a referida
Instrucdo: (i) o Anexo 30-XXXII trata das informacdes que deverdo ser
divulgadas quando do aumento de capital deliberado pelo conselho de
administracao, em linha com as informagcdes que sdao requeridas no
Anexo 14 da Instrucdo CVM n2 481/09, por ocasido da deliberacdo de
aumento de capital pela assembleia geral; ja o (ii) Anexo 30-XXXIII
determina a divulgacao imediata ao mercado das transagcdes entre
partes relacionadas que se enquadrem nas hipdteses ali previstas. O
objetivo é permitir um monitoramento mais eficaz do mercado sobre
essas operacoes.

Link: http://www.cvm.gov.br/port/audi/ed0313sdm.pdf

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N2 04/2013
Prazo: 21 de junho de 2013.

Objeto: Proposta de regras sobre operagdes de fusdao, cisao,
incorporacao e incorporacao de agoes.

A CVM submete a audiéncia publica minuta de instru¢ao propondo
regras aplicaveis a operacao de fusdo, cisao, incorporagcao e
incorporagao de ag¢des envolvendo emissores de valores mobiliarios
registrados na categoria A.

14
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A Minuta, quando transformada em norma, substituira a maior parte
dos comandos da Instrucao CVM n? 319, de 3 de dezembro de 1999,
que dispOe sobre operac¢des de incorporacao, fusao e cisao envolvendo
companhia aberta, e acrescentara um artigo (art. 21-A) e um anexo a
Instrucao CVM n? 481, de 17 de dezembro de 2009, que dispde sobre
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Em relacdao a Instrucao CVM n2 319, de 1999, a Minuta atualiza e
aperfeicoa comandos relativos:

i) ao conteddo minimo das comunicacdes da companhia para o
mercado sobre uma operacao de fusdao, cisdao, incorporacao e
incorporacao de acdes (arts. 32 e 49);

ii) aos deveres fiducidrios dos administradores de companhias que
passam por operac¢ao de fusao, cisdao, incorporag¢ao e incorporagao de
acoes (art. 59);

iii) as demonstracdes financeiras e informacdes financeiras pro forma a
serem divulgadas em razao das operagdes de fusao, cisao, incorporacao
e incorporacao de agles (arts. 62 e 79); e

iv) aos critérios e ao conteddo minimo dos laudos de avaliacao
elaborados para os fins do art. 264 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro
de 1976 (art. 89).

Cabe notar que os artigos da Instrucdo CVM n2 319, de 1999, que lidam
com o tratamento contabil do agio e do desagio serao mantidos
inalterados, uma vez que a regulamentacao tributdria dessas matérias é
a mesma da época da edicao de referida norma e que tais artigos
permanecem atuais. Dessa forma, os art. 62 a 92 da Instrucao CVM n?
319, de 1999 nao serao discutidos na audiéncia publica.

15
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Em relacdo a Instrucao CVM n? 481, de 2009, a Minuta acrescenta
artigo para indicar quais documentos e informa¢des a companhia deve
fornecer quando uma assembleia geral for convocada para deliberar
sobre fusdo, cisao, incorporagao e incorporacao de a¢des envolvendo
pelo menos um emissor de valores mobilidrios registrado na categoria
A.

A Minuta ainda regulamenta como a CVM averiguara a existéncia de
condicdes de liquidez necessaria para a exclusao do direito de recesso,
conforme previsto na alinea “a”, inciso Il, do art. 137 da Lei n? 6.404, de
1976.

Link:
http://www.cvm.gov.br/port/audi/Edital%20Aud%20Pub%20SDM%?20-
%2004-13.pdf

DELIBERAGAO CVM N° 710, DE 28 DE MAIO DE 2013

Dispde sobre os procedimentos do acesso a informacgao previsto na Lei
n2 12.527 (“Lei de Acesso a Informacao”), de 18 de novembro de 2011,
regulamentada pelo Decreto n? 7.724, de 16 de maio de 2012, no
ambito da CVM.

Link:
http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos Redir.asp?Tipo=D&Fil
e=\deli\deli710.doc

DIVERSOS

ANBIMA
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02/04/2013 - DIVULGADOS PRAZOS PARA ADEQUACAO AS NOVAS
REGRAS DOS CODIGOS DE GESTAO DE PATRIMONIO, PRIVATE E
NEGOCIACAO

A 3drea de Supervisao de Mercados informou as instituicdes aderentes
0S prazos para se adequarem as novas regras dos codigos de Gestao de
Patrimonio Financeiro, Private Banking e Negociacdo de Instrumentos
Financeiros (antigo Cédigo de Mercado Aberto).

As instituicOes receberam, no dia 2 de abril, comunicados detalhando
0s prazos para cada uma das mudancas.

As novas versdes dos cadigos entraram em vigor no dia 12 de fevereiro,
apos aprovacao em Assembleia Geral Extraordindria. A maioria das
alteracdes refere-se as regras de conduta, estrutura de areas e envio de
informacdes a ANBIMA.

Link:http://portal.anbima.com.br/a-

anbima/noticias/Pages/2013/04/Supervisao-divulga-prazo-para-

adequacao-as-novas-regras-dos-codigos-de-Gestao-de-Patrimonio,-

Private-e-Negociacao.aspx

05/04/2013 - ADERENTES AO CODIGO DE SERVICOS QUALIFICADOS
TEM ATE DIA 30 PARA ENVIAR RELATORIO DE AUDITORIA
INDEPENDENTE

Termina no dia 30 de abril o prazo para as instituicoes aderentes ao
Cddigo de Servicos Qualificados encaminharem relatério de auditoria
independente a area de Supervisao da ANBIMA.
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O documento tem o intuito de atestar o cumprimento de algumas
exigéncias minimas estabelecidas no Cddigo como, por exemplo, o
plano de continuidade de negdcios, a existéncia de clausulas minimas
nos contratos de prestacao de servicos e os procedimentos para
elaboracao dos rankings ANBIMA de custédia e controladoria.

O relatdrio pode ser entregue nos escritorios da ANBIMA no Rio de
Janeiro ou em S3o Paulo e também pode ser enviado por e-mail.

Link: http://portal.anbima.com.br/a-

anbima/noticias/Pages/2013/04/Instituicos-aderentes-ao-Codigo-de-

Servicos-Qualificados-tem-ate-dia-30-para-enviar-relatorio-de-

auditoria-independente.aspx

30/04/2013 - GUIA ORIENTA ADERENTES PARA CUMPRIMENTO DOS
PRAZOS ESTABELECIDOS NOS CODIGOS

A ANBIMA  divulgou um guia de orientagdo  (link:
http://portal.anbima.com.br/autorregulacao/informacoes-gerais/guia-

de-
prazos/Documents/Guia%20de%20Prazos%20d0s%20C%C3%B3digos%
20ANBIMA.pdf) para o cumprimento dos prazos estabelecidos nos

cddigos de autorregulacao. Destinado as instituicdes associadas e
aderentes aos codigos, o guia lista todos os documentos que devem ser
enviados a Associagao e seus respectivos prazos.

O objetivo do documento, elaborado para atender demanda das
préprias instituicOes, é facilitar a consulta e o acompanhamento das
exigéncias estabelecidas nos cddigos de Fundos de Investimento
(gestores/administradores/distribuidores), FIP e FIEE, Servigos
Qualificados, Gestao de Patrimobnio, Certificacdo, Negociacdao de
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Instrumentos Financeiros, Private Banking, Ofertas Publicas, Atividades
Conveniadas e NMRF (Novo Mercado de Renda Fixa).

A atualizacdao de seu conteudo sera realizada sempre que os cédigos
sofrerem alteragdes. Sugestdes de aprimoramentos também podem ser
enviadas para os e-mails supervisaodemercados@anbima.com.br ou
faleconosco@anbima.com.br

Vale lembrar que o guia nao substitui a leitura dos codigos, diretrizes,
deliberacdes e demais documentos publicados pela Associacao.

Link: http://portal.anbima.com.br/a-

anbima/noticias/Pages/2013/04/Guia-orienta-aderentes-para-

cumprimento-dos-prazos-estabelecidos-nos-codigos-de-

autorregulacao.aspx

02/05/2013 - ASSEMBLEIA APROVA ALTERACOES NOS CODIGOS DE
FUNDOS E DE CERTIFICAGAO

Os associados aprovaram as alteracdes promovidas nos codigos de
Fundos de Investimento e de Certificacdo em Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria, realizada no dia 30 de abril.

O Cddigo de Fundos passou por uma reestruturacao de conteudo e
contara com capitulos gerais e trés anexos. Os anexos tratarao dos
fundos regulados pela Instrucao n? 409 da CVM, dos FIDCs (Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios) e dos Fll (Fundos de Investimento
Imobilidrio). J& capitulos gerais abrangerdao apenas as exigéncias
comuns a esses trés tipos de fundos.

Entre as novidades do Cddigo de Certificacdo esta a inclusao de capitulo
sobre a CEA (Certificacdo de Especialista em Investimentos ANBIMA),
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no qual é detalhado seu publico-alvo, procedimentos de inscricao e de
atualizagao.

As novas versdes dos cddigos entrarao em vigor em 12 de junho para
gue as instituicdes possam se adaptar as novas regras.

Link: http://portal.anbima.com.br/a-

anbima/noticias/Pages/2013/05/Assembleia-aprova-alteracoes-nos-

codigos-de-Fundos-e-de-Certificacao.aspx

29/05/2013 - Novas versoes dos codigos de Fundos e de Certificagao
entram em vigor dia 12 de junho

A partir do dia 12 de junho, entram em vigéncia as novas versdes dos
cddigos de Fundos de Investimento e de Certificacdo, que foram
aprovadas pelos associados em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria, em 30 de abril.

O grande destaque do Cdodigo de Fundos é a inclusao dos fundos
imobilidrios no escopo da autorregulacdo e a reestruturacao do
conteludo, que facilita a consulta das exigéncias por parte das
instituicdes aderentes.

Com a nova versao deste codigo e as alteracdes promovidas pela CVM
na Instrucao n? 522 passa a vigorar uma nova deliberacao. Nela, sdo
consolidados e atualizados os avisos obrigatérios (disclaimers) que
devem ser veiculados nos prospectos dos fundos. Esta publicacdo
revoga as deliberacdes n? 1-A, 8-A, 10-A, 12-A e 20-A ja incorporadas
nestes novos documentos.

Ja o Cddigo de Certificacdo passa a exigir a obrigatoriedade da CEA
(Certificacdo de Especialista ANBIMA) para os profissionais que
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assessoram gerentes de conta de investidores pessoas fisicas no
planejamento de investimentos. As instituicdes terdo até 31 de
dezembro de 2015 para certificar os profissionais que atuam nessa
atividade.

Link: http://portal.anbima.com.br/a-
anbima/noticias/Pages/2013/05/Novas-versoes-dos-codigos-de-

Fundos-e-de-Certificacao-entram-em-vigor-dia-1-de-junho.aspx

Socia Responsavel:
Andrea Sano Alencar

asano@efcan.com.br

Advogada Responsavel:
Luciana Pereira Leopoldino

lleopoldino@efcan.com.br
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